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Plata desde
San Cugat

a transcurrido
pocomasde afioy
medio desde que

el Grupo Catalana Occi-
dente alcanzase la segun-
da posicién en el mundo
como operador de segu-
ros de créditos comercia-
les. Las participaciones en
Grupo Crédito y Caucion
y Atradius lo hacian posi-
ble.

Catalana Occidente ha-
bia crecido con celeridad
tanto organicamente co-
mo mediante sonadas ad-
quisiciones locales entre
las que se pueden citar Le-
panto, Bilbao y el reforza-
miento de su posicion en
CyC, marca esta ultima
ambicionada por tantos
en el sector debido a su
privilegiada cuota de mer-
cado en un segmento muy
especializado y de arduo
crecimiento.

Podemos hacernos una
ideadel valor de este nicho
si comparamos la capitali-
zacion bursatil de Catala-
na Occidente con los casi
400 millones de euros que
suponia la compraventa
del 31% de Grupo Crédito
y Caucién que se sumaba
al control de la compaiiia
consede en Sant Cugat.

Catalana opera en mas
de cuarenta paises y asu-
me la gestion y la consoli-
dacion de Atradius en un
momento de crisis global
deliquidez.

Catalana Occidente ha
conseguido una amplia y
valiosa cuota de mercado
mediante una expansion a
través de oficinas y agen-
tes que incorporaba pro-
ductos y marcas ganando
sinergias con cada adqui-
sicion.

Para endulzar los malos
momentos la nieve se pu-
so de su parte la pasada
temporada y pudo forma-
lizarse la venta de un
37,76% de Baqueira Beret
en una operacion valora-
da en mas de 26 millones
deeuros.

El 25 de junio, la propia
compafia estimaba en
mas de 18,2 el valor de su
accion al sumar, a los 11,6
euros del valor en libros y
las plusvalias no realiza-
das, una estimacion de su
Value in Force. No se in-
cluyen otros conceptos co-
mo el fondo de comercio
que en un grupo como este
deberian ser significativos.

Vistas asi las cosas y ol-
viddndonos de la incerti-
dumbre que afecta a su
negocio parece que Grupo
Catalana Occidente ofre-
ce una oportunidad value
en el mercado de valores
espafiol. Oportunidad de
plataa precio de cobre.
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