





*» Riesgos del entorno de ventas. Se consideran propios de este riesgo los de practicas
comerciales y sistemas de ventas. El control se efectia a través de la Direccién Comercial, el
departamento de Control y la Auditoria Interna. En otro aspecto el riesgo de satisfaccion del
cliente es evaluado por la propia Direccion Comercial.

= Riesgos de fraudes, errores en procesos, valoraciones inadecuadas y otros. Se consideran
en este concepto los errores e inadecuaciones en datos, asi como el fraude interno y externo. Su
control se efectda por la propia Direccion afectada y por la aplicaciéon de sistemas de auditoria.

*» Riesgos de errores en reporting financiero y de gestidn interno y externo. Se considera en
este concepto los errores que se puedan producir en la integridad de la informacion contable
financiera del Grupo. El control de este tipo de errores recae sobre Control de Gestion y
Auditoria interna.

= Riesgos legales. Generados por incumplimiento de normas legales. El control del cumplimiento
de la LOPD recae en el Departamento de Auditoria Interna. En este ambito, en el ejercicio 2009
se ha iniciado una auditoria de su cumplimiento a nivel de Oficinas Centrales. El resto de riesgos
legales son controlados por el Area Juridica del Grupo.

2.Gestion de Riesgos y Control Interno

El Grupo continda fortaleciendo su sistema de Control Interno, perfectamente auditable. EI modelo de
Control Interno que se esta impulsando se basa en el sistema COSO que define tres pilares de control. El
primero, hace referencia al autocontrol al que se somete cada una de las unidades del negocio. El
segundo, se situa en el ambito del control del proceso anterior por una unidad externa. En tercer lugar,
Auditoria Interna tiene la funcidn de evaluar la eficacia de los procesos de control de riesgos.

El Grupo dispone de una herramienta ajustada a nuestro perfil de riesgos en linea con el objetivo
corporativo de desarrollo e implantacion de un sistema integrado de Control Interno y de Control de
Riesgos.

Esta herramienta, que continua en desarrollo, permite identificar y supervisar de forma continuada los
riesgos en los que incurre el Grupo, asi como monitorizar controles precisos para la adecuada evaluacién
y mitigacion de riesgos ya existentes en la actualidad, ademas de definir nuevos controles.
Adicionalmente permitira monitorizar el adecuado cumplimiento normativo interno y de las leyes y
reglamentos propios de la actividad aseguradora.

Dicho sistema permite involucrar a todos los integrantes de la organizacion sin excepcion y tiene como
objetivo la eficacia y eficiencia de las operaciones, fiabilidad e integridad de la informacion financiera, la
adecuada gestion de riesgos segun los objetivos del Grupo, y el cumplimiento de politicas, leyes y
normas.

En 2009 se ha definido e implantado el moédulo por procesos en una sociedad del Grupo (NorteHispana)
para trasladarla en el futuro al resto de compafiias en base a esta experiencia.

Podemos decir que el Sistema de Control Interno esta constituido por:
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¢ Un entorno de normas y procedimientos que afecta a toda la organizacion.

e Unos procedimientos de control interno, con los debidos niveles de autorizaciones, y una
adecuada segregacion de funciones, establecidos para las distintas areas del negocio.

e Latrazabilidad de los controles, en especial los referidos al ambito regulatorio.
e La realizacion de diversas auditorias externas.

e Apoyos externos de consultoria en aquellas areas que los precisan.

¢ Un sistema de informacion estructurado.

e Una unidad de auditoria interna, que realiza periédicamente auditorias en funcion de niveles
de riesgo.

Este sistema permite efectuar razonablemente un adecuada auditoria de riesgos, y esta dirigido a dar
cobertura en su momento a los planteamientos de Solvencia .

A. Controles especificos en el Negocio de Crédito

Existen sistemas y procesos de autorizacion de riesgos perfectamente definidos. El personal comercial
tiene facultades limitadas. Segun aumentan los limites a segurar, la decision precisa de la autorizacion de
una persona o mas y de jerarquia superior. Incluso niveles jerarquicos superiores tienen limites en el
proceso de autorizacion.

Existen Comités de Crédito a nivel local y de Grupo. Los comités de Crédito local pueden autorizar
importes hasta determinados limites, a partir de los cuales sélo puede decidir el Comité de Crédito del
Grupo. También este comité autoriza la exposicion a grandes clientes y a los de mayor volumen global.

El Grupo monitoriza la exposicidon por contraparte, sector y pais a través de una Unica base de datos
(Symphony) donde se encuentran la mayoria las pdlizas de crédito, limites concedidos y todos los clientes
de los que se tiene exposicién a riesgo de insolvencia. A partir de ella, se confecciona la informacion de
gestion. Debido al proceso de inclusién del negocio espafiol a través de Crédito y Caucién en Atradius, la
base de datos, a pesar de ser independiente, es accesible a esta base de datos global.

La mayoria de las pdlizas, tanto las de nueva produccién como las que se renuevan, se tarifican segun un
sistema estructurado basado en riesgos, costes y Outlook que el Grupo asigna a nivel de pais, sector y
rating de comprador.

En particular, en el caso de Crédito y Caucion, la renovacion de pdlizas ha sido analizado caso a caso,
con objeto de revisar nuevas condiciones para el caso de la renovacion, o para tomar la decision de no
renovacion si la pdliza asi lo requeria.

La exposicién en el seguro de Crédito al Consumo se gestiona de modo independiente ya que el riesgo es
de particulares, no de compaiias. La prima de estas podlizas se calcula a partir de las probabilidades de
quiebra, pérdidas esperadas, volumen y duracién de préstamos.

Todos aquellos clientes en los que el Grupo tiene una exposicion significativa se revisan anualmente,
aunque de forma continua se recibe informacion sobre impagos, tanto de compafiias como de
particulares.

El riesgo de concentracion se controla y monitoriza por lo que se llama la Exposicion Total Potencial
(TPE).
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TPE 2009 TPE 2008

Pais del comprador De los cuales Milelgrsgz de Milelgr;g: de
Dinamarca, Finlandia, Noruega, Paises Bajos,Suecia, Paises Balticos Paises Bajos 28.095 38.371
Otros 18.102 24.370
Austria, Republica Checa, Alemania, Grecia, Hungria, Polonia, Eslovaquia, Suiza Alemania 59.136 74.156
Otros 25.274 43.399
Reino Unido, América del Norte, Australia, Asia Reino Unido 20.705 33.755
América del Norte 15.691 27.729
Otros 40.746 67.279
Europa del Sur Francia 36.294 48.334
Italia 20.023 38.144
Espafia y Portugal 109.844 162.532
Bélgica y Luxemburgo 11.763 16.421
Total 385.673 574.490

TPE 2009 TPE 2008
Sector industrial Millones de euros Millones de euros

De consumo duraderos 49.679 72.944
Metales 39.469 66.846
Electronica 32.139 51.169
Construccion 37.168 64.198
Productos quimicos 37.101 51.246
Transporte 26.793 39.959
Méquinas 28.807 40.619
Comida 42.105 52.747
Materiales de Construccion 22.522 36.270
Servicios 21.497 28.108
Textiles 13.982 23.519
Finanzas 11.567 15.011
Agricultura 13.759 17.785
Papel 9.085 14.069
Total 385.673 574.490

Por grupo de compradores TPE 2009

Millones de euros

0-20 243.741

20 - 100 56.742

100 - 250 37.055

250 - 500 20.667

500 - 1.000 14.576

Mas de 1.000 12.892

[Total 385.673
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La exposicion de fianzas y crédito al consumo tienen caracteristicas totalmente diferentes y, por lo tanto,
no se ha incluido en las tablas anteriores. (19.100 millones de euros).

B. Control Interno en el ambito de Inversiones Financieras

Los sistemas de control de inversiones utilizados por el grupo han demostrado su utilidad como sistema
de control preventivo dada la situacion actual de los mercados financieros.

En este sentido, mensualmente se controla la concentracién y dispersion de renta fija y renta variable,
rating medio de la cartera, exposiciones por rating y sus cambios, evolucion de opcionalidad de activos
segun tipos de interés y control de subyacentes.

Adicionalmente, teniendo en cuenta la nueva normativa en desarrollo, se continla avanzando en las
implicaciones de carga de capital que tendra el riesgo de crédito asociado a las inversiones financieras.

En el gjercicio 2009 se ha avanzado principalmente en la agilidad del reporting en este ambito.

Seguidamente se detalla la calificacion crediticia de los emisores de renta fija a 31 de diciembre de 2009:

Miles de euros

. Renta Fija Publica | Renta Fija Privada
Rating
AAA 417.063 196.511
AA 689.337 536.487
A 80.103 1.132.393
BBB 21.434 73.875
BB - 1.023
B - -
ccc - 295
cc - 793
C - 108
Sin calificacion 1.236 104
Total 1.209.173 1.941.589

Como criterios de inversiéon también se tienen en cuenta diferentes medidas de diversificacion de los
riesgos, ya sea por paises o monedas:

Instrumentos de Valore_s
patrimonio representativos de

Sector deuda
Comunicaciones 45.093 170.243
Consumo ciclico 15.311 2.849
Consumo no ciclico 37.289 191.871
Energia 42.215 76.792
Financiero 109.827 901.535]
Industrial 24.594 41.787,
Tecnolégico 12.352 6.420
Servicios Pablicos 48.423 502.480
Diversificado 1.909 -
Materiales Basicos 5.292 47.612
Gobierno R 1.209.173
Fondos 850.177| E
Total 1.192.482 3.150.762




Miles de euros

Instrumento Valores Instrumentos | Depésitosen | CIccUVOY Otros
de Patrimonio | TePresentativos Derivados hibridos gancos activos
Pais de deuda equivalentes
Espafia 410.606 1.234.220 - - 99.698 755.423
Resto Europa 722.229 1.548.468 300 - 141.782 319.908
USA 44.246 217.794 - - - 5.410
Resto OCDE 1.325 85.080 - - R 8.673
Resto del mundo 14.076 65.200 - - 5.640 4.774
Total 1.192.482 3.150.762 300 - 247.120 1.094.188
Miles de euros
Instrumento Valores_ ivad Instrumentos Depositos en Efectlvc_) y otros
de Patrimonio | rePresentativos Derivados hibridos Bancos activos
Moneda de deuda equivalentes
Euro 1.076.422 3.013.779 233 - 241.480 957.258
GB Libra 3.630 - - - N 6.875
USA Délar 47.383 79.693 67 - - 10.806
Resto 65.047 57.290 - - 5.640 119.249
Total 1.192.482 3.150.762 300 - 247.120 1.094.188

El riesgo procedente de derivados de crédito que mantiene el Grupo

inmaterial.

se puede considerar como

Adquisiciones y ventas de participaciones en el capital de entidades
dependientes y asociadas

5.a) Ejercicio 2008

5.a.1. Integracion de los negocios entre Atradius N.V. y Companiia Espanola de Seguros y Reaseguros de

Crédito y Caucién, S.A.U. e incremento de la participacion en Grupo Compafia Espafiola de Crédito y

Caucién, S.L.

Con fecha 22 de marzo de 2007 los entonces accionistas de Compaiia Espafiola de Seguros y
Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A. (‘Crédito y Caucién’) constituyeron la nueva sociedad
denominada Grupo Compafiia Espafiola de Crédito y Caucién, Sociedad Limitada, mediante la
aportacién de la totalidad de las acciones que disponian de la primera y mediante aportacién dineraria
del importe restante hasta alcanzar el capital social y la prima de asuncién establecidos. De acuerdo
con lo anterior, la sociedad dominante suscribi6 7.772 acciones de la nueva compaiia,
correspondientes a una participacion del 43,18% de su capital social, la misma que disponia en dicho
momento en Crédito y Caucion.

Con fecha 2 de abril de 2007 la anterior sociedad Grupo Compafiia Espafiola de Crédito y Caucion,
S.L. (en adelante, ‘Grupo Crédito y Caucion’) junto con Crédito y Caucion, la sociedad de nacionalidad
holandesa Atradius N.V. y el resto de accionistas de estas dos sociedades, suscribieron un acuerdo
vinculante denominado Combination Agreement por el que se comprometian a realizar las actuaciones
necesarias para integrar los grupos Crédito y Caucion y Atradius N.V. Asimismo, se comprometieron a
realizar determinadas actuaciones previas, entre las que destacan la transmision a Grupo Crédito y
Caucion de las acciones de Atradius N.V. que en el momento del acuerdo eran propiedad de la
sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente y de Crédito y Caucion. En este sentido, con fecha
28 de diciembre de 2007 Seguros Catalana Occidente vendi6 las 15.999.999 acciones de Atradius
N.V. que poseia a Grupo Crédito y Caucién. De forma complementaria, las 12.300.000 acciones de
Atradius N.V. propiedad de Crédito y Caucion fueron transferidas a Grupo Crédito y Caucién en el mes
de enero de 2008 a través de la percepcion, por parte de esta Ultima, de diferentes dividendos en
especie valorados en 253.995 miles de euros.

La ejecucion de la integracion estaba sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones
suspensivas cuyo cumplimiento se produjo en el mes de enero de 2008 de tal forma que con fecha 25
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de enero de 2008 se procedié a la ejecucion del Acuerdo de Integraciéon (‘Combination Agreement’).
La integracion de las compafias se ejecuté mediante la aportacion de la totalidad de las acciones de
Crédito y Caucion propiedad de Grupo Crédito y Caucion a Atradius N.V. en contraprestacion de la
emision por Atradius, y la simultanea suscripcion por la anterior sociedad, de 22.522.142 acciones
nuevas de Atradius N.V. que fueron valoradas a 20,65 € cada una. Como resultado de esta operacion,
Atradius N.V. pasoé a ser el nuevo accionista Unico de Crédito y Caucion. A la vez, Grupo Crédito y
Caucion aumenté su participacion en el nuevo negocio integrado pasando a disponer de un 64,23%
del capital social de la nueva Atradius N.V., con capacidad para dirigir las politicas financieras y de
explotacién de dicho subgrupo. Antes de realizar dicha operacion, Grupo Crédito y Caucién
participaba en un 49,99% en Atradius N.V., sin disponer del control sobre la misma.

Dentro del mismo marco de la integracion, con fecha 2 de abril de 2007 las anteriores partes, junto con
la sociedad dominante, subscribieron un nuevo acuerdo de accionistas. El objetivo de de este acuerdo
era gobernar la relacion entre las diferentes partes, o entre ellas individualmente en su rol como
accionistas de Atradius N.V.

Asimismo, también se establecian otros extremos como: determinadas opciones de compra y venta
sobre las acciones de Atradius N.V. propiedad del resto de accionistas ejercitables a partir del 1 de
enero de 2010, la forma de eleccidon de los consejeros y la composicién inicial del Consejo de
Administracion, las restricciones establecidas en la transferencia de las acciones, la cooperacion de
las partes para llevar a cabo una futura Oferta Publica, asi como las representaciones y garantias de
cada una de las diferentes partes del acuerdo. El acuerdo tomo efecto el 25 de enero de 2008, una
vez ejecutada la escritura notarial de ampliacion de capital de Atradius N.V.

Adicionalmente, la sociedad dominante tomé conocimiento en la Junta General de Socios de Grupo
Crédito y Caucion, de fecha 24 de mayo de 2007, de la decisiébn del socio Consorcio de
Compensacién de Seguros (‘Consorcio’) de ejercer su derecho de separacion sobre un 31,3% de su
capital social. Asimismo la sociedad dominante manifestd su interés de adquirir las participaciones
objeto del derecho de separacion, de realizar una oferta vinculante de adquisicién y de ejercer, por
consiguiente, su derecho de adquisicion preferente en el caso de que todos o algunos de los restantes
socios de Grupo Crédito y Caucion decidieran ejercitar su derecho de venta de las participaciones
sociales.

Una vez finalizado el plazo de ejercicio de los derechos de acompafiamiento y de adquisicion
preferente, y tras la materializacion de las compra-ventas pertinentes con fecha 12 de febrero de 2008,
el Grupo pasé a disponer de una participacion del 70,34% sobre el capital social de Grupo Crédito y
Caucion.

El calculo de los activos y pasivos reconocidos, el coste de adquisicion y el fondo de comercio
contabilizado estan ampliamente desglosados en la memoria del ejercicio 2008. Adicionalmente se
debe tener en cuenta el efecto sobre el Fondo de Comercio de la correccion del error detallado en la
Nota 2.d).

5.a.2. Opciones de compra y venta sobre las acciones de Atradius N.V.

Como parte de los acuerdos para la integracion de los negocios de Atradius N.V. y Crédito y Caucién,
S.A., se establecié un acuerdo de accionistas mediante el cual los socios minoritarios de Atradius N.V.
(Swiss Re, Deutsche Bank y Sal Oppenheim) a partir de enero de 2010 y, hasta diciembre de 2014,
podian solicitar a Grupo Catalana Occidente y/o a Grupo Crédito y Caucién, S.L. la ejecucién de una
opcién de venta sobre parte o la totalidad de sus acciones de Atradius N.V. Igualmente, se establecid
un acuerdo mediante el cual Grupo Catalana Occidente y/o Grupo Crédito y Caucion., a partir de
enero de 2012 y hasta diciembre de 2014, podian solicitar a los socios minoritarios de Atradius N.V. la
ejecucion de una opcién de compra sobre parte o la totalidad de sus acciones de Atradius N.V.

Como parte del valor razonable entregado a cambio de la toma de control del negocio de Atradius
N.V., Grupo Catalana Occidente incurri6 en un pasivo materializado mediante la concesiéon a los
accionistas minoritarios de la opcién de venta (put) descrita en el parrafo anterior. Por ello, el
tratamiento contable a aplicar a la opcion de venta fue realizado desde la 6ptica de la NIIF 3 (2004) en
lugar de la NIC 32.

Dicho pasivo incurrido tenia la consideracion de “contingente” por cuanto su valor (y por tanto el coste
definitivo de la combinaciéon de negocios) estaba sujeto al resultado de acontecimientos futuros. El
analisis de la operacion realizado por la Direccion del Grupo hizo concluir que dicho pasivo
contingente no cumplia las condiciones de probabilidad vy fiabilidad obligatoriamente establecidas en la
NIIF 3 para su registro.
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5.b) Ejercicio 2009

5.b.1 Incremento de la participacion en Atradius N.V.

La evolucion econdmica general del ejercicio 2009 y la situacidon de los mercados financieros han
llevado a la Direccion del Grupo a concluir que el ejercicio de las opciones a favor de los accionistas
minoritarios se convertia en probable a 31 de diciembre del 2009, y como consecuencia de ello se
iniciaron conversaciones con los distintos minoritarios que concluyeron el 22 de enero de 2010. En esa
fecha, Grupo Catalana Occidente e INOC, S.A. (su accionista de referencia), han adquirido
conjuntamente las participaciones de los accionistas minoritarios de Atradius N.V.

La participacién que Grupo Catalana Occidente adquirira, después de las oportunas autorizaciones de
los organismos de control, asciende al 26,66% de las acciones de Atradius N.V. y por un total
aproximado (a fecha de valoracién 22 de enero de 2010) de 398.070 miles de euros. Por su parte,
INOC, S.A. adquirira, después de las oportunas autorizaciones de los organismos de control, el 9,11%
de las acciones de Atradius N.V. por un total aproximado (a fecha de valoraciéon 22 de enero de 2010)
de 135.957 miles de euros.

En consecuencia, a 31 de diciembre de 2009 se ha procedido a ajustar el coste de la combinacién de
negocios, lo que ha implicado el registro de un pasivo financiero por la opcién de venta a favor de los
accionistas minoritarios por importe de 397.405 miles de euros, una disminucion de intereses
minoritarios por importe de 228.673 miles de euros y el reconocimiento de un mayor fondo de
comercio, evaluado en 168.732 miles de euros, para el negocio de Atradius N.V. de acuerdo con la
politica contable que fue adoptada por el Grupo antes de la entrada en vigor de la nueva NIIF3 (2008).

Asimismo, en el ejercicio 2010 Grupo Catalana Occidente ha suscrito con INOC, S.A. un contrato de
opcion de compra a través del cual se adquiere el derecho a comprar total o parcialmente, en una o en
varias veces, del 31 de marzo de 2010 al 31 de marzo de 2012, acciones de Atradius N.V. al precio al
que se haga efectiva la compra del paquete adquirido por INOC, S.A., capitalizado al euribor hasta el
momento de ejecucion de las distintas transacciones. Grupo Catalana Occidente ha pagado, en el
ejercicio 2010, una prima de 17.212 miles de euros a INOC, S.A. por la adquisiciéon de dicha opcion. Al
tratarse de una opcién de compra adquirida por la sociedad dominante sobre un numero fijo de
acciones de Atradius N.V. cuyo precio final es variable, su tratamiento contable sera idéntico al del
resto de derivados financieros del Grupo.

5.b.2 Otras sociedades dependientes y asociadas

El 4 de mayo de 2009 las sociedades dependientes Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y
Reaseguros y Catoc Vida, S.A. de Seguros han vendido la totalidad de su participacion en la sociedad
Inpisa Dos, SICAV, correspondiente a la enajenacion de 312.926 y 9.670 acciones de dicha sociedad,
respectivamente; al precio de 26,5 euros por accion.

Asimismo, con fecha 11 de mayo de 2009 la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, S.A.
de Seguros y Reaseguros ha transmitido 591.518 acciones de Baqueira Beret, S.A., representativas
del 37,76% de los derechos de voto de dicha compania, al precio de 44,3 euros por accién, generando
un resultado por realizacién a nivel consolidado de 10.089 miles de euros. A 30 de junio de 2009, el
Grupo mantiene una participacion en Baqueira Beret, S.A. del 11,73%; no obstante, esta enajenacion
ha supuesto la pérdida de influencia significativa por parte del Grupo y, en consecuencia, la salida de
Baqueira Beret, S.A. del perimetro de consolidacion del Grupo (sociedad integrada por el método de la
participacion a 31 de diciembre de 2008) y, la clasificacién de esta participacién en la cartera de
‘Activos financieros disponibles para la venta — Instrumentos de patrimonio’.

Adicionalmente, en el mes de junio de 2009 Grupo Catalana Occidente ha incrementado su
participacion en la sociedad Grupo Crédito y Caucion, SL, mediante la adquisicion de 630
participaciones adicionales, representativas del 3,5% del capital social de la sociedad. El coste de
adquisicion de esta participacion adicional ha ascendido a 19.250 miles de euros. A 30 de junio de
2009, la participacion de Grupo Catalana Occidente en Grupo Crédito y Caucién, SL asciende al
73,84%.

Por ultimo, el 16 de septiembre de 2009 se ha constituido una nueva sociedad denominada Catalana
de Talleres y Reparaciones 3000, Sociedad Limitada; con un capital de 120 miles de euros,
representado por 120 participaciones, las cuales han sido integramente suscritas por la sociedad
dependiente Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros y que, fueron
desembolsadas en su totalidad en el momento de la constitucion. El objeto social de esta nueva
sociedad es la explotacion de talleres mecanicos de reparacion de automéviles.
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6. Activos financieros

El detalle a 31 de diciembre de 2009 de los activos financieros, sin considerar las participaciones en
entidades valoradas por el método de la participacion (puesta en equivalencia), es el siguiente (en

Miles de Euros):

Activos Otros activos Activos
financieros financieros a financieros
mantenidos Valor Razonable Disponibles Préstamos y
Inversiones clasificadas por categoria de para negociar | con cambios en Para la Venta Partidas a Total a
activos financieros y naturaleza (MPN) PyG (CVRPYG) (DPV) Cobrar (PyPC) 31.12.2009

INVERSIONES FINANCIERAS: 25.129 278.062 4.555.906 161.057 5.020.154
Instrumentos de patrimonio
- Inversiones financieras en capital - - 351.457 - 351.457
- Participaciones en fondos de inversion

- - 841.025 - 841.025
Valores representativos de deuda 24.829 - 3.125.933 - 3.150.762
Derivados 300 - - - 300
Instrumentos hibridos - R - - -
Inversiones por cuenta de tomadores
que asumen el riesgo de la inversion

- 278.062 - 47.551 325.613
Preéstamos - - 18.905 44,775 63.680
Otros activos financieros sin publicacion
de precios - - 4.602 4.332 8.934
Depositos en entidades de crédito - - 213.984 33.136 247.120
Depésitos constituidos por reaseguro
aceptado - - - 31.263 31.263
CREDITOS: - - - 1.013.566 1.013.566
Créditos por operaciones de seguro
directo y coaseguro - - - 270.181 270.181
Créditos por operaciones de reaseguro

- - - 80.452 80.452
Otros créditos - - - 662.933 662.933
Deterioro de valor R R - - -
Total neto 25.129 278.062 4.555.906 1.174.623 6.033.720
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La misma informacion referida al cierre a 31 de diciembre de 2008 es la siguiente (en Miles de Euros):

Activos Otros activos Activos
financieros financieros a financieros
mantenidos Valor Razonable Disponibles Préstamos y
Inversiones clasificadas por categoria de para negociar | con cambios en Para la Venta Partidas a Total a
activos financieros y naturaleza (MPN) PyG (CVRPYG) (DPV) Cobrar (PyPC) 31.12.2008

INVERSIONES FINANCIERAS: 39.548 386.222 4.622.979 196.979 5.245.728
Instrumentos de patrimonio
- Inversiones financieras en capital - - 327.441 - 327.441
- Participaciones en fondos de inversion

- - 944.138 - 944.138
Valores representativos de deuda 39.159 37.131 3.279.801 - 3.356.091
Derivados 389 - - - 389
Instrumentos hibridos - - - - -
Inversiones por cuenta de tomadores
que asumen el riesgo de la inversion

- 263.159 - 58.761 321.920
Preéstamos - 17.943 8.438 36.704 63.085
Otros activos financieros sin publicacion
de precios - - 3.860 4.275 8.135
Depositos en entidades de crédito - 67.989 59.301 64.866 192.156
Depésitos constituidos por reaseguro
aceptado - - - 32.373 32373
CREDITOS: - - - 862.921 862.921
Créditos por operaciones de seguro
directo y coaseguro - - - 206.238 206.238
Créditos por operaciones de reaseguro

- - - 100.532 100.532
Otros créditos - - - 466.151 466.151
Deterioro de valor - - - R -
Total neto 39.548 386.222 4.622.979 1.059.900 6.108.649

Asimismo, el detalle de los activos financieros en funcion de los inputs utilizados, a 31 de diciembre de
2009 es el siguiente (en miles de euros):
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. . . Total a
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 31.12.2009

Activos Financieros Mantenidos para negociar

Valores representativos de deuda - - 24.829 24.829

Derivados 300 - - 300
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en PyG

Valores representativos de deuda - - - -

Inversiones por cuenta de los tomadores que asumen el riesgo de la

inversion 275.057 3.005 - 278.062

Préstamos - - - -

Depodsitos en entidades de crédito - - - -
Activos financieros disponibles para la venta

Inversiones Financieras en capital 316.177 35.280 - 351.457

Participaciones en fondos de inversion 839.852 1.173 - 841.025

Valores representativos de deuda 2.961.303 128.167 36.463 3.125.933

Préstamos - 18.905 - 18.905

Otros activos financieros sin publicacion de precios - 4.602 - 4.602

Depoésitos en entidades de crédito 124.861 89.123 - 213.984
Total a 31 de Diciembre de 2009 4.517.550 280.255 61.292 4.859.097

La misma informacion referida a la fecha de cierre del ejercicio 2008 es la siguiente (en miles de

euros):
Total a
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 31.12.2008

Activos Financieros Mantenidos para negociar

Valores representativos de deuda - - 39.159 39.159

Derivados 389 - - 389
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en PyG

Valores representativos de deuda 1.945 35.186 - 37.131

Inversiones por cuenta de los tomadores que asumen el riesgo de la

inversion 255.079 8.080 - 263.159

Préstamos - 17.943 - 17.943

Depésitos en entidades de crédito 66.682 1.307 - 67.989
Activos financieros disponibles para la venta - - - -

Inversiones Financieras en capital 294.398 33.043 - 327.441

Participaciones en fondos de inversién 942.927 1.211 - 944.138

Valores representativos de deuda 3.142.387 72.829 64.585 3.279.801

Préstamos - 8.438 - 8.438

Otros activos financieros sin publicacion de precios - 3.860 - 3.860

Depésitos en entidades de crédito 40.868 18.433 - 59.301

Total a 31 de diciembre de 2008 4.744.675 200.330 103.744 5.048.749
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Adicionalmente, a continuacion se presenta el detalle del movimiento de los activos financieros

clasificados en el Nivel 3 :

Activos Activos
financieros financieros
mantenidos Disponibles
para negociar Para la
(MPN) Venta (DPV)
Valores de Valores de
renta fija renta fija Total

Valor contable neto a 1 de enero de 2008 - - -
Incorporaciones al perimetro —
combinaciones de negocio
Compras - 65.791 65.791
Ventas y amortizaciones 19.504 11.108 30.612
Reclasificaciones y traspasos - - -
Revalorizaciones contra reservas 39.344 - 39.344
Revalorizaciones contra resultados - (12.314) (12.314)
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio (19.689) - (19.689)
Cambios en las pérdidas por deterioro de valor - - -
Valor contable neto a 31 de diciembre de 2008 39.159 64.585 103.744
Compras - 1.000 1.000
Ventas y amortizaciones (20.184) (29.305) (49.489)
Reclasificaciones y traspasos - - -
Revalorizaciones contra reservas - 183 183
Revalorizaciones contra resultados - - -
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio 5.854 - 5.854
Cambios en las pérdidas por deterioro de valor - - -
Valor contable neto a 31 de diciembre de 2009 24.829 36.463 61.292
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6.a) Inversiones Financieras

El detalle del movimiento de este epigrafe desglosado por carteras se detalla a continuacion (en Miles

de Euros):

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Activos financieros mantenidos para negociar

Otros activos financieros a Valor Razonable con cambios en PyG

(MPN) CVRPYG)
Préstamos
Inversiones no
por cuenta de | hipotecari
tomadores 0sy Depositos
Valores de que asumen | anticipos en
Valores de renta Total Valores de | el riesgo de la sobre entidades Total
Derivados | renta fija variable MPN renta fija | inversién (*) polizas de crédito | CVRPYG
Valor contable neto a 1 de enero de
2008 - - - 83.514 362.912 24.807 73.245 544.478
Incorporaciones al perimetro —
combinaciones de negocio 1.021 - 1.021 - - - - -
Compras 2.251 19.504 21.755 17.151 66.708 - 10.246 94.105
Ventas y amortizaciones (2.381) - (2.381) (5.884) (73.701) (5.603) (1.857) (87.045)
Reclasificaciones y traspasos - 39.344 39.344 (62.147) - (1.898) (4.210) (68.255)
Revalorizaciones contra reservas - - - - - - - -
Revalorizaciones contra resultados (327) (19.689) (20.016) 4.497 (92.760) 636 (9.435) (97.062)
Efecto de las variaciones en los
tipos de cambio (175) - (175) - - - - -
Cambios en las pérdidas por
deterioro de valor - - - - - - - -
Valor contable neto a 31 de
diciembre de 2008 389 39.159 39.548 37.131 263.159 17.942 67.989 386.221
Compras 1.804 - - 1.804 - 74.728 - - 74.728
Ventas y amortizaciones (707) (20.184) - (20.891) - (92.660) - - (92.660)
Reclasificaciones y traspasos - - - - (37.131) - (17.942) (67.989) | (123.062)
Revalorizaciones contra reservas - - - - - - - - -
Revalorizaciones contra resultados (1.159) - - (1.159) - 32.835 - - 32.835
Efecto de las variaciones en los
tipos de cambio 27) 5.854 - 5.827 - - - - -
Cambios en las pérdidas por
deterioro de valor - - - - - - - - -
Valor contable neto a 31 de
diciembre de 2009 300 24.829 - 25.129 - 278.062 - - 278.062

(*) Al 31 de diciembre de 2009, las plusvalias y minusvalias no realizadas de las inversiones por cuenta de tomadores que
asumen el riesgo de la inversion ascienden a 44.777 y (7.586) Miles de Euros, 0y (92.760) Miles de Euros al 31 de diciembre
de 2008), respectivamente.

La mayor parte de las revalorizaciones reconocidas con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias,
netas del correspondiente efecto fiscal y de la imputacion a los socios externos, se ha originado por
instrumentos financieros cotizados en mercados organizados o que siendo no cotizados, el Grupo
dispone de una valoracion de mercado suficientemente fiable.

168




Activos financieros disponibles para la venta

Activos financieros Disponibles Para la Venta (DPV)

Préstamos
no hipoteca-
riosy
Inversiones | Participacio anticipos Préstamos Depositos
financieras en |-nes en fondos| Valores de sobre hipoteca- | en entidades Otros
capital de inversiéon | rentafija pélizas rios de crédito activos Total
Valor contable neto a 1 de enero de 2008 594.498 300.212 2.584.462 - 6.876 58.389 3.910 3.548.347
Incorporaciones al perimetro -
combinaciones de negocio 40.543 733.940 606.557 - - - - 1.381.040
Compras 61.623 375.910 1.689.534 277 - 25.739 287 2.153.370
Ventas y amortizaciones (136.352) (337.282) | (1.534.348) - (808) (34.058) (50) (2.042.898)
Reclasificaciones y traspasos (1.874) 1.874 (36.083) 1.898 - 4.210 - (29.975)
Revalorizaciones contra reservas (229.498) (130.129) (9.387) - 195 5.021 (287) (364.085)
Revalorizaciones contra resultados - - - - - - - -
Efecto de las variaciones en los tipos de
cambio (640) - (1.007) - - - - (1.647)
Cambios en las pérdidas por deterioro de
valor (859) (387) (19.927) - - - - (21.173)
Valor contable neto a 31 de diciembre de
2008 327.441 944.138 3.279.801 2.175 6.263 59.301 3.860 4.622.979
Compras 88.640 812.766 1.122.909 - - 160.466 803 2.185.584
Ventas y amortizaciones (125.686) (993.825) | (1.413.598) (6.181) (1.421) (83.818) - (2.624.529)
Reclasificaciones y traspasos ™) 1.920 - 37.131 17.942 - 67.989 - 124.982
Revalorizaciones contra reservas 61.981 77.202 97.335 (363) 490 10.046 (61) 246.630
Revalorizaciones contra resultados - - - - - - - -
Efecto de las variaciones en los tipos de
cambio 124 744 3.890 - - - - 4.758
Cambios en las pérdidas por deterioro de
valor (2.963) - (1.535) - - - - (4.498)
Valor contable neto a 31 de diciembre de
2009 351.457 841.025 3.125.933 13.573 5.332 213.984 4.602 4.555.906

(*) Corresponde a la participacion en Baqueira Beret (véase Nota 5.b.2).

La mayor parte de las revalorizaciones reconocidas con abono a reservas, netas del correspondiente
efecto fiscal y de la imputacién a los socios externos, se ha originado por instrumentos financieros
cotizados en mercados organizados o que siendo no cotizados, el Grupo dispone de una valoracion
de mercado suficientemente fiable.

Durante el transcurso del ejercicio 2009 se han dado de baja del patrimonio neto 20.907 Miles de
Euros correspondientes a plusvalias netas que se encontraban latentes en la cartera de ‘Disponible
para la venta’, reconociéndose dichos importes en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
periodo tras haberse producido su enajenacion. En el ejercicio 2008, por dicho concepto se

reconocieron minusvalias netas de 11.363 Miles de Euros en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Préstamos y partidas a cobrar

Préstamos y Partidas a Cobrar (PyPC)

Inversiones por Otros
cuenta de activos
Préstamos no | tomadores que financieros Depositos Depésitos
hipotecarios asumen el sin en constituidos
y anticipos riesgo de la Préstamos publicacién | entidades | por reaseguro

sobre pdlizas inversion (*) hipotecarios de precios de crédito aceptado Total
Valor contable neto a 1 de enero de 2008 15.632 55.313 19.063 5.697 6.116 971 102.792
Incorporaciones al perimetro -
combinaciones de negocio 93 - - - 2.205 30.406 32.704
Compras 1.083 10.291.067 1.238 309 23.991 5.444 10.323.132
Ventas y amortizaciones (405) (10.287.619) - (1.731) (26.332) (4.448) (10.320.535)
Reclasificaciones y traspasos - - - - 58.886 - 58.886
Revalorizaciones contra reservas - - - - - - -
Revalorizaciones contra resultados - - - - - - -
Efecto de las variaciones en los tipos de
cambio - - - - - - -
Cambios en las pérdidas por deterioro de
valor - - - - - - -
Valor contable neto a 31 de diciembre de
2008 16.403 58.761 20.301 4.275 64.866 32.373 196.979
Compras 14.970 8.013.376 6.352 177 1.000 35.444 8.071.319
Ventas y amortizaciones (13.251) (8.024.586) - (120) (32.730) (36.554) (8.107.241)
Reclasificaciones y traspasos - - - - - - -
Revalorizaciones contra reservas - - - - - - -
Revalorizaciones contra resultados - - - - - - -
Efecto de las variaciones en los tipos de
cambio - - - - - - -
Cambios en las pérdidas por deterioro de
valor - - - - - - -
Valor contable neto a 31 de diciembre de
2009 18.122 47.551 26.653 4.332 33.136 31.263 161.057

6.a.1) Inversiones financieras en capital

El desglose de los saldos de este subepigrafe a 31 de diciembre de 2009 y de 2008 es el siguiente:

Total

Acciones de sociedades cotizadas
Acciones de sociedades no cotizadas

Miles de Euros
Activos financieros Disponibles
Para la Venta (DPV)
31/12/2008 31/12/2009
294.179 316.052
33.262 35.405
327.441 351.457
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Para las acciones de sociedades no cotizadas su valor razonable se ha determinado utilizando
técnicas de valoracién generalmente aceptadas en el sector financiero.

Los dividendos ingresados por el Grupo en el gjercicio 2009 han ascendido a 39.152 Miles de Euros
(31.810 Miles de Euros en el ejercicio 2008). Asimismo, durante dicho periodo se han obtenido unos
ingresos por recuperacion de retenciones practicadas en origen por importe de 245 Miles de Euros (52
Miles de Euros en el ejercicio anterior).

6.a. 2) Participaciones en fondos de inversion

El detalle de la tipologia de inversiones presentada bajo este subepigrafe es la siguiente:

Miles de Euros
Activos financieros Disponibles
Para la Venta (DPV)

31/12/2008 31/12/2009
Renta fija 473.927 449.959
Renta variable 193.475 211.193
Retorno absoluto 91.460 66.684
Mercado monetario 169.952 97.844
Otros fondos de inversion 15.324 15.345
Total 944.138 841.025

La valoracion de los fondos de inversion se ha asimilado al valor liquidativo publicado por las
sociedades gestoras.

A continuacion se detalla el patrimonio de los fondos de inversion gestionados por Seguros Bilbao
Fondos, S.A., S.G.1.I.C asi como la participacion que dispone Bilbao Compariia Anénima de Seguros y
Reaseguros, S.A. de cada uno de ellos a 31 de diciembre de 2009 y de 2008 (parte de la participacion
corresponde a inversiones por cuenta de tomadores de seguros). Véanse Notas 2.e.1y 6.a.4):

2008 2009
Patrimonio Bilbao Compafiia Anénima de Patrimonio Bilbao Compafiia Anénima de
gestionado por Seguros y Reaseguros, S.A. gestionado por Seguros y Reaseguros, S.A.
Seguros Bilbao Seguros Bilbao
Fondos, S.A., Porcentaje Patrimonio Fondos, S.A., Porcentaje Patrimonio
S.G.lIC.a participacion (Miles de S.G.LI.C.a participacion (Miles de
31.12.2008 (Miles de (%) Euros) 31.12.2009 (Miles de (%) Euros)
Euros) Euros)
Fonbilbao Mixto, FI 6.000 57,10 3.426 6.441 55,80 3.594
Fonbilbao Acciones, FI 134.782 94,68 127.604 170.805 94,43 161.294
Fonbilbao Eurobolsa, Fl 38.668 90,40 34.954 44.320 89,53 39.681
Fonbilbao Renta Fija, FI 12.327 69,46 8.562 10.883 62,55 6.807
Fonbilbao Global 30, FI 3.906 95,10 3.715 - - -
Fonbilbao Global 50, FI 10.554 98,03 10.346 11.868 96,75 11.482
Fonbilbao Internacional FI 20.925 92,29 19.312 24.585 88,75 21.819
Fonbilbao Corto Plazo, FI 17.028 60,13 10.240 18.320 51,52 9.439
Total 244.189 218.158 287.221 254.116
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6.a.3) Valores de renta fija

El desglose de los saldos incluidos dentro de este subepigrafe se detalla a continuacion:

Miles de Euros
31/12/2008 31/12/2009
Miles de Euros MPN CVRPYG DPV MPN CVRPYG DPV
Deuda Publica, obligaciones y bonos publicos 266 666 | 1.385.831 - - 1.200.172
Emitidos por entidades financieras y otras
entidades privadas 38.893 36.465 | 1.893.970 24.829 -| 1.916.761
Total 39.159 37.131 | 3.279.801 24.829 -] 3.125.933

La tasa interna de rentabilidad media de la cartera existente a 31 de diciembre de 2009 es del 4,49%
(4,39% a 31 de diciembre de 2008), con una duracion media estimada de aproximadamente 4,5 afos.

Para los valores de renta fija su valoraciéon se obtiene a través de cotizaciones observadas en el
mercado o utilizando técnicas de valoracion generalmente aceptadas en el sector financiero.

Los rendimientos devengados por estos titulos de renta fija, diferentes a la variacion de su valor
razonable, basicamente por intereses y por la periodificacion neta de las primas positivas y negativas,
se registran en el epigrafe ‘Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias, suponiendo un total de 165.522 Miles de Euros en el ejercicio 2009 (182.065
Miles de Euros en el ejercicio 2008).

Los vencimientos de los titulos incluidos en este subepigrafe, segun su cartera de asignacion a 31 de
diciembre de 2009 y de 2008 y tomando en consideracién su valor razonable, son los siguientes:

Miles de Euros
31/12/2008 31/12/2009
Cartera Cartera

Afio de vencimiento MPN CVRPYG DPV Total MPN CVRPYG DPV Total
Menos de 1 afio 10.213 - 632.825 643.038 10.746 -l  372.939 383.685
de 1 a 3 afios 22.304 1.815 1.024.407 1.048.526 6.727 - 817.868 824.595
de 3 a5 afios 637 12.493 386.038 399.168 1.037 -| 518.195 519.232
de 5 a 10 afios 5.330 4.000 685.628 694.958 4.590 -| 746.609 751.199
de 10 a 15 afios 675 - 215.243 215.918 1.729 - 318.668 320.397
de 15 a 20 afios - - 22.344 22.344 - - 207.673 207.673
de 20 a 25 afios - 2.728 220.598 223.326 - - 46.369 46.369
mas de 25 afios - 16.095 92.718 108.814 - - 97.612 97.612
Total 39.159 37.130 | 3.279.803 | 3.356.092 24.829 -| 3.125.933 3.150.762
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6.a.4) Inversiones de los tomadores de seguro que asumen el riesgo de la
inversion

El desglose por naturaleza de la inversién al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

31/12/2008 31/12/2009
Inversiones por cuenta de tomadores que asumen el riesgo de | Cartera Cartera
la inversion CVRPYG PyPC CVRPYG PyPC
Renta Variable 72.873 - 90.090 -
Participacion en fondos de inversion 67.466 - 78.638 -
Renta Fija 122.820 - 109.334 -
Otros activos financieros sin publicacién de precios - - - -
- Depésitos en entidades de crédito a corto plazo - 3.545 - -
- Letras del tesoro - 54.161 - 47.665
Otros saldos afectos - - - -
- Bancos - 237 - (435)
- Otras deudas por comisiones de gestion - - - -
- Otros - 817 - 321
Total 263.158 58.760 278.062 47.551

El saldo de Otros activos financieros sin publicacion de precios y de Otros saldos afectos se muestra
incluido en la cartera de ‘Préstamos y Partidas a cobrar’ dado que es el tomador quien asume el riesgo
de la inversion en cada ejercicio.

El valor de mercado de las inversiones por cuenta de tomadores de seguros que asumen el riesgo de
la inversién se obtiene de manera similar al valor de mercado de las inversiones propias del Grupo de
la misma naturaleza.

A continuacién se desglosan por afio de vencimiento los anteriores valores de renta fija, activos
financieros sin publicacién de precios y otros saldos afectos:

Miles de Euros
31/12/2008 31/12/2009

Activos financieros
sin publicacion de Activos financieros sin
precios y Otros publicacién de precios
Afio de vencimiento Renta fija saldos afectos Renta fija | y Otros saldos afectos
Menos de un afio 59.769 57.706 68.827 47.551
de 1 a 3 afios 55.273 - 26.389 -
de 3 a5 afios 1.171 - 5.386 -
de 5 a 10 afios 6.607 - 8.732 -
de 10 a 15 afios - - - -
de 15 a 20 afios - - - -
més de 20 afios - - - -

Resto de inversiones sin vencimiento - 1.054 -

Total 122.819 58.760 109.334 47.551
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A continuacion se detallan los vencimientos estimados, en base a su valoracién a 31 de diciembre
de 2009, de los contratos de seguro en los cuales el tomador asume el riesgo de la inversion:

Miles de Euros
Afio de Patrimonio Unit Link
vencimiento Fondo 2000 | Seguros Bilbao Total
2010 - 7.056 7.056
Sin vencimiento
especifico 192.368 78.638 271.006
Total 192.368 85.694 278.062

Adicionalmente, durante el ejercicio 2009 se ha producido el vencimiento de la modalidad Patrimonio
Indices/2009 por un importe aproximado de 13.230 miles de euros.

Por otro lado, con motivo de la entrada en vigor el 1 de enero de 2007 de la reforma fiscal regulada
por la Ley 35/2006 del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de
las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio, las sociedades dependientes Seguros Catalana Occidente y Seguros Bilbao iniciaron la
comercializacion de una nueva modalidad de seguros en que el riesgo de la inversion lo asumen los
tomadores denominada PIAS (Planes Individuales de Ahorro Sistematico) cuya provision
matematica al 31 de diciembre de 2009 asciende a 51.637 miles de euros (45.200 miles de euros en
el ejercicio 2008) y las primas recaudadas en el ejercicio han sido de 73.295 miles de euros (40.261
miles de euros en el ejercicio 2008).

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el saldo de las participaciones en fondos de inversion se
encuentra clasificado dentro de la cartera valorada a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. El detalle del saldo de los activos invertidos se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Tipo de Activo Descripcion (nombre) 31/12/2008 31/12/2009
Fl FONBILBAO Corto Plazo (*) 4.639 3.768
Fl FONBILBAO Mixto (*) 3.426 3.594
Fl FONBILBAO Acciones (*) 31.497 44.032
Fl FONBILBAO Eurobolsa (*) 11.195 12.258
FI FONBILBAO Renta Fija (*) 8.562 6.807
FI FONBILBAO Global 30 (*) 585 -
Fl FONBILBAO Global 50 (*) 4,013 4.436
Fl FONBILBAO Internacional (*) 3.550 3.743

67.467 78.638

(*) Fondos de inversién gestionados por Seguros Bilbao Fondos, S.A., S.G.I.I.C. Ver Anexo .
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6.a.5) Préstamos y Otros activos sin publicacion de precios:

El detalle de los saldos que componen este subepigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el
siguiente:

Miles de Euros
31/12/2008 31/12/2009
CVRPYG DPV PyPC CVRPYG DPV PyPC

Préstamos no hipotecarios y anticipos sobre pélizas:

- Préstamos a tomadores de pdlizas — primas financiadas 17.943 1.898 _ i 13.575 -

- Anticipos sobre pdlizas - - 14.321 - - 13.496

- Préstamos a agencias _ _ 2.082 - - 4.626

- Otros préstamos . 277 B, - - -
Préstamos hipotecarios _ 6.263 20.301 R 5.330 26.653
Otros activos financieros sin publicacion de precios : 3.860 4.275 _ 4.602 4.332

Total 17.943 12.298 40.979 - 23.507 49.107

Las primas financiadas asignadas a la cartera se refieren a las primas del negocio de Vida-Colectivo
que el Grupo financié a tomadores externos con motivo de la externalizaciéon de los compromisos por
pensiones producida en el ejercicio 2002. El vencimiento de estos préstamos se sitlua, de forma
mayoritaria, en el afio 2011, y devengan un tipo de interés medio del 5,35%.

Los vencimientos de los préstamos hipotecarios que el Grupo mantiene a su coste amortizado son los
siguientes:

Miles de Euros Miles de Euros
31/12/2008 31/12/2009
Afio de vencimiento DPV PyPC DPV PyPC
Vencido y hasta tres meses - 378 - 450
Entre tres meses y un afio - 1.099 - 1.324
Entre un afio y cinco afios - 5.460 5.330 6.449
Mas de cinco afios 6.263 13.364 - 18.430
Total 6.263 20.301 5.330 26.653

Los préstamos hipotecarios asignados a la cartera ‘Disponible para la venta’ se corresponden,
basicamente, con una operaciéon de censo enfitéutico a tipo de interés variable cuyo vencimiento se
sittia en el aflo 2014 y para el cual se procede a su valoracion a través de la actualizacién de los flujos
futuros.

Existen unos préstamos hipotecarios (“Hipoteca inversa”) por valor de 4.302 miles de euros a un tipo
de interés fijo del 6’'30%. El resto de préstamos hipotecarios devengan unos intereses anuales a tipos
comprendidos entre el 1,25% y el 8,75 % (entre el 4,50% y el 8,75% durante el ejercicio 2008). El tipo
de interés es fijo el primer afio y variable a partir del segundo. El indice de referencia utilizado es el
tipo interbancario a un afio (EURIBOR) o el tipo medio de los préstamos hipotecarios a mas de tres
afos.

Los depdsitos mantenidos a corto plazo asi como las inversiones en letras del tesoro y deuda repo se
presentan en el balance consolidado bajo el epigrafe de ‘Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes’.
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6.a.6) Depdsitos en entidades de crédito

Los depésitos a largo plazo se corresponden, basicamente, con eurodepdésitos, depdsitos fiduciarios y
depositos estructurados mantenidos en entidades de crédito. El vencimiento de los mismos se detalla

en el siguiente cuadro:

Miles de Euros
31/12/2008 31/12/2009
Cartera Cartera

Afio de vencimiento CVRPYG (DPV) PyPC Total CVRPYG (DPV) PyPC Total
De 3 meses a 1 afio - 14.229 55.434 69.663 - 84.475 9.378 93.853
de 1 afio a 3 afios - 1.074 4.600 5.674 - 429 3.800 4.229
de 3 afios a 5 afios 169 305 4.832 5.306 - 2.024 276 2.300
de 5 afios a 10 afios 395 3.438 - 3.834 - 2.078 - 2.078
de 10 afios a 15 afios - - - - - - 19.682 19.682
de 15 afios a 20 afios - 33.658 - 33.658 - 29.550 - 29.550
de 20 afios a 25 afios - 6.131 - 6.131 - 6.701 - 6.701
mas de 25 afios 67.425 466 - 67.891 - 88.727 - 88.727
67.990 59.300 64.866 192.155 - 213.984 33.136 247.120

6.a.7) Pérdidas por deterioro de valor

Durante el ejercicio 2009 se han reconocido pérdidas por deterioro de valor por importe de 4.498 miles

de euros.

Durante el ejercicio 2008 se reconocieron pérdidas por deterioro de valor para titulos de renta fija

extranjera por importe de 21.173 miles de euros.

6.b)

El detalle de los créditos derivados de contratos de seguro, reaseguro y coaseguro, junto con otros

Créditos

créditos, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de Euros
PyPC
31/12/2008 31/12/2009

Créditos por operaciones de seguro directo:
- Tomadores de seguro - recibos pendientes:

= Negocio directo y coaseguro 262.048 220.817

= Créditos por recibos pendientes de emitir 47.983 65.195

= (Provisién para primas pendientes de cobro) (36.902) (32.685)
- Mediadores:

= Saldos pendientes con mediadores 24.993 21.021

= (Provision por deterioro de saldo con mediadores) (1.884) (4.167)
Créditos por operaciones de reaseguro:

= Saldo pendiente con reaseguradores 102.206 81.792

= (Provisién por deterioro de saldo con reaseguro) (1.674) (1.340)
Otros créditos:

= Créditos con las Administraciones Publicas 17 2.149

= Resto de créditos 466.134 660.784
Total 862.921 1.013.566
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El movimiento y detalle de las pérdidas de valor registradas en los ejercicios 2009 y 2008 se detalla en
el cuadro siguiente, habiéndose registrado las diferentes variaciones en los epigrafes de ‘Primas
imputadas netas de reaseguro’ y de ‘Gastos de explotacion netos’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicable a cada segmento.

Provisién para
primas pendientes

Provision por
deterioro de saldo
con mediadores

Provisién por
deterioro de saldo
con reaseguro

Saldos al 1 de enero de 2008 11.984 1.962 3.551
Dotaciones con cargo a resultados 9.134 1 4
Aplicaciones con abono a resultados (4.007) (79) (1.881)
Incorporacion negocio Atradius 19.791 - -
Saldos al 31 de diciembre de 2008 36.902 1.884 1.674
Dotaciones con cargo a resultados 6.148 3.076 67
Aplicaciones con abono a resultados 10.365 793 401
Saldos al 31 de diciembre de 2009 32.685 4.167 1.340

El detalle de otros créditos del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2009 y de 2008

es el siguiente:

Miles de Euros
Otros Créditos: 31/12/2008 31/12/2009
Créditos con las Administraciones Pablicas 17 2.149
Resto de créditos
Recobros pendientes y estimados (Nota 3.b) 418.863 588.765
Deudores por convenios autos (Nota 3.j) 8.218 7.745
Saldos de agentes de dudoso cobro y otros saldos dudosos 491 2.926
Comisiones de gestion y otras comisiones a cobrar 19.460 17.033
Personal 565 302
Pagos y anticipos de siniestros 850 811
Deudores por arrendamientos 105 256
Deudores varios 17.582 42.946
Total 466.151 662.933
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7. Participaciones en entidades valoradas por el método de la participacion

(entidades asociadas puestas en equivalencia)

A continuacion se detalla la composicion y el movimiento producido durante el ejercicio 2009 para
aquellas participaciones en el capital de sociedades en que el Grupo tiene influencia significativa:

Miles de Euros
0Sociedad Entradas y
salidas Incrementos Otras
Saldos perimetro por resultado | Variaciones por Saldos
31/12/2008 consolidacion | del ejercicio valoracion 31/12/2009
Baqueira Beret, S.A. 21.740 (22.068) 328 - -
Hercasol, S.A. SICAV (*) 1.992 1.835 674 299 4.800
Asitur Asistencia, S.A. 2.654 21 166 - 2.841
Inpisa Dos, SICAV 10.247 (10.164) (83) - -
Calboquer, S.L. 105 (78) 70 - 97
Gesiuris, S.A. S.G.L.I.C. 2.742 20 103 (52) 2.813
Graydon Holding NV, Amsterdam (**) 74.387 (11.250) 6.547 (313) 69.371
Conteco Srl, Milan (**) 111 (57) (54) - -
CLAL Credit Insurance, Tel Aviv (**) 4.209 - 23 27 4.259
Al Mulla Atradius Consultancy & Brokerage L.L.C., Dubai
**) 2.631 (648) 591 (173) 2.401
Compafiia de Seguros de Crédito Continental S.A.,
Santiago (**) 18.016 - 1.031 1.192 20.239
Company Watch Ltd, Londres (**) 1.205 - 102 60 1.367
The Lebanese Credit Insurer S.A.L., Beirut (**) 1411 - 217 (64) 1.564
Les Assurances des Crédits Commerciaux S.A., Tnez (**) (296) - 14 309 27
Tokio Marine Nichido and Atradius Credit Management
and co. Ltd. (**) 109 - 4 (12) 101
Total bruto 141.263 (42.389) 9.733 1.273 109.880
Pérdidas por deterioro - - - - -
Total neto 141.263 (42.389) 9.733 1.273 109.880
™) Incluye un fondo de comercio por importe de 200 Miles de Euros.

)

Como consecuencia de la combinacion de negocios de Atradius N.V..

La parte del resultado del ejercicio, después de impuestos, que le corresponde al Grupo en el gjercicio
2009 asciende a 9.733 Miles de Euros (9.260 Miles de Euros en el ejercicio 2008) y se presenta bajo
el epigrafe de ‘Resultado de participaciones minoritarias’ de la cuenta de pérdidas y ganancias segun

el segmento al que resulten asignadas las inversiones.

Estas participaciones se integran por el método de la participacion utilizando la mejor estimacion
disponible en el momento de formular las cuentas anuales. Los datos del activo total, capital, reservas,
resultado del ejercicio, dividendos a cuenta de dicho resultado, y primas imputadas del ejercicio netas

de reaseguro o bien los ingresos ordinarios devengados, se detallan en el Anexo II.

El movimiento experimentado en el ejercicio 2008 se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
Entradas y Otras
salidas por Incrementos | Variaciones
Saldos combinaciones | por resultado por Saldos

Sociedad 31/12/2007 | de negocios del ejercicio | valoracion | 31/12/2008
Baqueira Beret, S.A. 20.728 - 1.799 (787) 21.740
Hercasol, S.A. SICAV (¥*) 5.777 - (387) (3.398) 1.992
Asitur Asistencia, S.A. 2.599 - 70 (15) 2.654
Inpisa Dos, SICAV 11.436 - 183 (1.372) 10.247
Calboquer, S.L. 91 - 78 (64) 105
Gesiuris, S.A. S.G.1.I.C. - 2.668 79 (5) 2.742
Atradius N.V. (**) 536.762 (536.762) - - -
Graydon Holding NV, Amsterdam (***) - 70.121 6.198 (1.932) 74.387
Conteco Srl, Milan (***) - - 111 - 111
CLAL Credit Insurance, Tel Aviv (***) - 3.700 697 (188) 4.209
Al Mulla Atradius Consultancy & Brokerage L.L.C.,
Dubai (***) - 2.178 227 226 2.631
Compaiiia de Seguros de Crédito Continental S.A.,
Santiago (***) - 18.300 194 (478) 18.016
Company Watch (Holdings) Ltd, Londres (***) - 1.368 5 (168) 1.205
The Lebanese Credit Insurer S.A.L., Beirut (***) - 1.368 8) 51 1411
Les Assurances des Crédits Commerciaux S.A., Tunez
(***) - 63 6 (365) (296)
Tokio Marine Nichido and Atradius Credit
Management and co. Ltd. (***) - - 8 101 109
Total bruto 577.393 (436.996) 9.260 (8.394) 141.263
Pérdidas por deterioro - - - - -
Total neto 577.393 (436.996) 9.260 (8.394) 141.263

™)
()
(***)

Incluye un fondo de comercio por importe de 200 Miles de Euros.

Incluia a 31 de diciembre de 2007 un fondo de comercio de 108.542 miles de euros
Como consecuencia de la combinacién de negocios de Atradius N.V..

A continuacién se clasifican las participaciones en el capital de sociedades cotizadas mantenidas por
el Grupo y se proporciona informacion referente el valor de mercado de estas inversiones, en el caso
en que exista un precio de cotizacion publico (en Miles de Euros):

31/12/2008 31/12/2009
NUmero de NUmero de
Valor por acciones del Valor por acciones del
accion en Euros Grupo accion en Euros Grupo
Hercasol, S.A. SICAV 12,11 326.117 14,14 326.117
Inpisa Dos, SICAV, S.A. 26,46 322.596 - -

De acuerdo con los requisitos de las NIIF, el Grupo ha realizado el test de pérdida de valor de los
fondos de comercio implicitos en las participaciones en el capital de las sociedades asociadas,
considerando basicamente las valoraciones efectuadas por expertos independientes y por los
mercados. A partir del resultado del test la Direccion de la sociedad dominante ha concluido que no es
necesario sanear los importes registrados a 31 de diciembre de 2009.

En el ejercicio 2008 no se registré ninguna pérdida de valor en los fondos de comercio implicitos en
sociedades asociadas.
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8. Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

8.a)

Inmovilizado material

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de estos epigrafe y
subepigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente (en Miles

de Euros):
Equipos
Inmuebles Elementos parael Mejoras en Otro
de uso Mobiliario e de proceso de edificios inmovilizado
propio Instalaciones | transporte datos propios material Total
Coste a 1 de enero de 2009 269.846 91.871 1.812 50.417 29.025 - 442971
Amortizacion Acumulada a 1 de enero de 2009 (56.837) (62.613) (725) (34.846) (15.378) - (170.399)
Pérdidas por deterioro (381) - - - - - (381)
Valor Neto Contable a 1 de enero de 2009 212.628 29.258 1.087 15.571 13.647 - 272.191
Incorporaciones al perimetro - combinaciones de
negocio - 37 25 17 - 539 618
Inversiones o Adiciones 3.439 7.009 441 6.257 5.022 - 22.168
Anticipos en curso 19.128 1 - 6 - - 19.135
Reclasificaciones y traspasos 2.031 - - - - - 2.031
Ventas y Retiros (5.035) (4.001) (355) (5.280) (68) - (14.739)
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio 96 568 - 1.120 - - 1.784
Incorporaciones al perimetro - combinaciones de
negocio - 27) (11) 8) - (196) (242)
Amortizacion del ejercicio (7.677) (6.423) (242) (7.021) (2.581) 1) (23.945)
Reclasificaciones y traspasos de la Amortizacion (816) - - - - - (816)
Retiros de la Amortizacion 4.997 2.868 281 3.897 66 - 12.109
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio (10) (504) - (614) - - (1.128)
Pérdidas por deterioro 37 - - - - - 37
Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2009 228.818 28.786 1.226 13.945 16.086 342 289.203
Durante el ejercicio 2009 se han traspasado inversiones inmobiliarias, por importe neto de 2.031 Miles
de Euros, a inmuebles de uso propio (inmuebles de uso propio a inversiones inmobiliarias por 11.782
miles de euros durante el ejercicio anterior).
Detalle del VValor Neto Contable a 31 de diciembre de 2009:
Equipos para | Mejoras en Otro
Inmuebles de | Mobiliario e | Elementos de | el proceso de edificios inmovilizado
uso propio | Instalaciones | transporte datos propios material Total
Coste a 31 de diciembre de 2009 289.505 95.485 1.923 52.537 33.979 539 473.968
Amortizacion Acumulada a 31 de diciembre
de 2009 (60.343) (66.699) (697) (38.592) (17.893) (197) (184.421)
Pérdidas por deterioro (344) - - - - - (344)

El movimiento y el detalle correspondiente al ejercicio 2008 son los siguientes (en Miles de Euros):
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Equipos
Inmuebles Elementos parael Mejoras en Otro
de uso Mobiliario e de proceso de edificios inmovilizado
propio Instalaciones | transporte datos propios material Total

Coste a 1 de enero de 2008 224.365 47.549 1.770 14.376 27.200 1.560 316.820
Amortizacion Acumulada a 1 de enero de 2008 (41.033) (34.456) (659) (8.888) (13.138) (422) (98.596)
Pérdidas por deterioro (646) - - - - - (646)
Valor Neto Contable a 1 de enero de 2008 182.686 13.093 1.111 5.488 14.062 1.138 217.578
Incorporaciones al perimetro - combinaciones de

negocio (*) 47.704 38.119 - 39.279 - - 125.102
Inversiones o Adiciones 1.077 10.804 277 7.585 1.889 - 21.632
Anticipos en curso 12.133 - - - - - 12.133
Reclasificaciones y traspasos (**) (15.047) 47) - - 47 - (15.047)
Ventas y Retiros - (2.457) (235) (7.607) (111) (1.553) (11.963)
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio (386) (2.097) - (3.216) - (7) (5.706)
Incorporaciones al perimetro - amortizacién

acumulada por combinaciones de negocio (8.952) (26.178) - (28.019) - - (63.149)
Amortizacién del ejercicio (7.704) (6.391) (229) (7.964) (2.315) - (24.603)
Reclasificaciones y traspasos de la Amortizacion 821 36 - - (36) - 821
Retiros de la Amortizacion - 2.652 163 8.274 111 422 11.622
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio 31 1.724 - 1.751 - - 3.506
Pérdidas por deterioro 265 - - - - - 265
Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2008 212.628 29.258 1.087 15.571 13.647 - 272.191

(*) Las incorporaciones de inmuebles de uso propio incluian unas plusvalias asignadas por importe de 23.399 Miles

de Euros.

(**) Se reclasificé a ‘Anticipos en curso’ un terreno de uso propio cuyo coste ascendia a 2.444 Miles de Euros.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Grupo dispone de la plena titularidad sobre los inmuebles de
uso propio, no estando ninguno de ellos afecto como garantia de ningun tipo. Asimismo, el Grupo no
tiene compromiso alguno para adquirir nuevos inmuebles. Al cierre del ejercicio 2009, todos los
elementos del inmovilizado material del Grupo estan afectos directamente a la explotacién.

Durante el ejercicio no se han producido pérdidas por deterioro de elementos del inmovilizado material
de importes significativos.

El valor neto de los inmuebles de uso propio situados en el extranjero asciende a 30.334 Miles de
Euros a 31 de diciembre de 2009 (36.898 Miles de Euros al 31 de diciembre de 2008).

Durante el ejercicio 2009 no se han obtenido beneficios por realizacion de inmuebles de uso propio.

Las sociedades consolidadas Grupo Catalana Occidente, S.A., Seguros Catalana Occidente S.A. de
Seguros y Reaseguros, Bilbao Compariia Anonima de Seguros y Reaseguros, S.A. y Compafia
Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A., acogiéndose a lo dispuesto en el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio y a la Norma Foral 6/1996, de 21 de noviembre, actualizaron en
1996 el coste de sus inmuebles y terrenos por importe total de 53.445 Miles de Euros,
correspondiendo 41.025 Miles de Euros a la primera, 2.677 Miles de Euros a la segunda, 4.019 Miles
de Euros a la tercera, y 5.724 Miles de Euros a la cuarta.

El valor de mercado a 31 de diciembre de 2009 de los inmuebles usados por el Grupo se resume a
continuacion (en Miles de Euros):
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Valor de mercado a 31/12/2009

Vida

Segmento No

Segmento Vida

Segmento Otras
actividades

Total

l Inmuebles de uso propio

303.470

95.630

26.290

425.390

En el cierre del ejercicio anterior, el valor de mercado de inmuebles usados por el Grupo asignados a
los segmentos de No Vida, Vida y Otras actividades era de 293.292, 88.856 y 23.875 Miles de Euros

de forma respectiva.

8.b) Inversiones inmobiliarias

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe y
subepigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente (en Miles

de Euros):
Inversiones
inmobiliarias
uso terceros
Coste a 1 de enero de 2009 238.450
Amortizacion Acumulada a 1 de enero de 2009 (56.346)
Pérdidas por deterioro (189)
Valor Neto Contable a 1 de enero de 2009 181.915
Inversiones o Adiciones 3.628
Anticipos en curso -
Reclasificaciones y traspasos (2.031)
Ventas y Retiros (5.536)
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio 14
Amortizacién del ejercicio (4.170)
Reclasificaciones y traspasos de la Amortizacion 816
Retiros de la Amortizacion 532
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio -
Pérdidas por deterioro 3
Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2009 175.165
Detalle del VValor Neto Contable a 31 de diciembre de 2009:
Inversiones
inmobiliarias
uso terceros
Coste a 31 de diciembre de 2009 234.525
Amortizacion Acumulada a 31 de diciembre de 2009 (59.168)
Pérdidas por deterioro (192)

Mientras el movimiento y el detalle correspondiente al ejercicio 2008 son los siguientes (en Miles de

Euros):
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Inversiones
inmobiliarias
uso terceros
Coste a 1 de enero de 2008 212.082
Amortizacion Acumulada a 1 de enero de 2008 (49.197)
Pérdidas por deterioro (302)
Valor Neto Contable a 1 de enero de 2008 162.584
Incorporaciones al perimetro - combinaciones de negocios (*) 19.742
Inversiones o Adiciones 738
Anticipos en curso -
Reclasificaciones y traspasos 12.603
Ventas y Retiros (6.564)
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio (151)
Incorpora_lciones al perimetro - amortizacion acumulada por combinaciones (2.580)
de negocios
Amortizacion del ejercicio (3.748)
Reclasificaciones y traspasos de la Amortizacion (821)
Retiros de la Amortizacion -
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio -
Pérdidas por deterioro 112
Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 2008 181.915

(*) Las incorporaciones de terrenos y construcciones incluian unas plusvalias asignadas por importe de
10.550 Miles de Euros.

Durante el transcurso del ejercicio 2009 el Grupo ha registrado una pérdida de valor con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 3 Miles de Euros y dispone de la plena titularidad
sobre los mismos. A la vez, el Grupo no dispone de compromisos adicionales a los registrados en sus
estados financieros consolidados para la adquisicion de nuevos activos materiales.

Las inversiones mas significativas incluidas en este epigrafe del balance de situaciéon adjunto
corresponden a inmuebles para uso comercial de terceros, tratandose principalmente de edificios de
oficinas que el Grupo destina a su explotacion en régimen de alquiler.

Al cierre del ejercicio 2009 no existia ningun tipo de restricciones para la realizacion de nuevas
inversiones inmobiliarias ni para el cobro de los ingresos derivados de las mismas ni tampoco en
relacién con los recursos obtenidos de una posible enajenacion.

El valor de mercado a 31 de diciembre de 2009 de las inversiones inmobiliarias se resume a
continuacioén (en Miles de Euros):

Valor de mercado a 31/12/2009

Segmento Segmento | Segmento Otras
No Vida Vida actividades Total

Inversiones inmobiliarias uso terceros 201.631 318.886 45.337 565.854

En el cierre del ejercicio anterior, el valor de mercado de las inversiones inmobiliarias asignadas a los
segmentos de No Vida, Vida y Otras actividades era de 197.173, 313.376 y 42.646 Miles de Euros de
forma respectiva.
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9. Inmovilizado intangible

El movimiento que se ha producido en este epigrafe durante los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de Euros

Otro inmovilizado intangible

Otros
Gastos de Programas inmovilizado
adquisicion de | informéticos | Programas intangible no Total Otro
Fondo de carteras de generados informaticos generado inmovilizado
Comercio polizas internamente | adquiridos internamente intangible
Coste a 1 de enero de 2008 133.637 9.854 - 38.580 78 38.658
Amortizacion Acumulada a 1 de enero de )
2008 (4.614) - (17.666) (6) (17.672)
Valor Neto Contable a 1 de enero de 2008 133.637 5.240 - 20.914 72 20.986
Incorporaciones al perimetro - combinaciones 24.992
de negocio ' - 51.113 25.528 - 76.641
Adiciones 141.079 - 12.041 12.798 - 24.839
Retiros - - (2.116) (9.461) (50) (11.627)
Reclasificaciones y traspasos 108.542 - 32 521 (28) 525
Efecto de las variaciones en los tipos de )
cambio - (4.136) (2.443) - (6.579)
Incorporaciones al perimetro - combinaciones )
de negocio - (32.908) (18.457) - (51.365)
Amortizacién del ejercicio - - (4.041) (11.211) - (15.252)
Retiros en la Amortizacion - - 1.723 9.553 - 11.276
Reclasificaciones y traspasos - - 455 477) 6 (16)
Efecto de las variaciones en los tipos de )
cambio - 1.431 1.453 - 2.884
Pérdidas por deterioro - - - - - -
Coste a 31 de diciembre de 2008 408.250 9.854 56.934 65.523 - 122.457
Amortizacion Acumulada a 31 de diciembre
de 2008 (4.614) (33.340) (36.805) - (70.145)
Valor Neto Contable a 31 de diciembre de
2008 408.250 5.240 23.594 28.718 - 52.312
Incorporaciones al perimetro - combinaciones ) ) ) ) 304 304
de negocio
Adiciones 168.732 - 3.990 10.086 - 14.076
Retiros - - (3.783) (7.472) - (11.255)
Reclasificaciones y traspasos - - - - - -
Efectp de las variaciones en los tipos de } 3 988 587 ) 1575
cambio
Incorporaciones al perimetro - combinaciones ) ) ) ) ) )
de negocio
Amortizacion del ejercicio - - (4.833) (11.093) - (15.926)
Retiros en la Amortizacion - - 3.783 7.370 - 11.153
Reclasificaciones y traspasos - - - - - -
Efect(_) de las variaciones en los tipos de } 3 (465) (524) ) (989)
cambio
Pérdidas por deterioro - - - - - -
Coste a 31 de diciembre de 2009 576.982 9.854 58.129 68.724 324 127.177
Amortizacion Acumulada a 31 de diciembre ) (4.614) (34.855) (41.052) ) (75.907)
de 2009
Valor Neto Contable a 31 de diciembre de 576.982 5240 23974 27672 304 51.270

2009

A continuacion se detalla la informacién mas significativa relacionada con este inmovilizado intangible:
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9.a) Fondo de Comercio

El desglose del saldo del subepigrafe ‘Fondo de comercio’ del balance de situacién consolidado, en
funcioén de las sociedades que lo originaron, es el siguiente:

Miles de Euros
Sociedades 31/12/2008 31/12/2009
Consolidadas por integracion global:
Lepanto, S.A. Cia de Seguros y Reaseguros S.A. — Nortehispana 25.945 25.945
de Seguros y Reaseguros, S.A. (*)
Bilbao Compafiia An6nima de Seguros y Reaseguros, S.A. 94.398 94.398
Atradius N.V. - Crédito y Caucion 286.374 455.106
Otros 1.533 1.533
Total Bruto 408.250 576.982
Menos: Pérdidas por deterioro - -
Valor neto contable 408.250 576.982

(*) Corresponde al fondo de comercio residual que fue determinado de forma conjunta, en el momento de la
adquisicion, para las sociedades Lepanto y Nortehispana. En el cierre del ejercicio 2006 la sociedad Lepanto fue
absorbida por Seguros Catalana Occidente.

Durante los ejercicios 2009 y 2008 no se han tenido que registrar pérdidas por deterioro del valor que
afecten al fondo de comercio de consolidacion. De acuerdo con las estimaciones, proyecciones e
informes de expertos independientes de que disponen los Administradores y la Direccion de la
sociedad dominante, las previsiones de ingresos y flujos de efectivo atribuibles al Grupo de estas
sociedades consideradas como unidades generadoras de efectivo soportan el valor de los activos
netos registrados.

Durante el ejercicio 2009 se ha producido un incremento del fondo de comercio de Atradius por
importe de 168.732 Miles de Euros como consecuencia de la operacidn corporativa mencionada en la
Nota 5 de esta Memoria.

9.b)  Otro inmovilizado intangible

Este inmovilizado intangible dispone de una vida util definida, de acuerdo con su naturaleza, y su
criterio de amortizacién ha quedado detallado en las normas de valoracion. Véase Nota 3.e.3) de la
Memoria.

Las inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pudieran ejercitarse fuera del territorio
espafol o estuviesen relacionadas con inversiones situadas fuera del mismo, ascienden a un valor
contable de 74.614 Miles de Euros y una amortizacién acumulada de 51.661 Miles de Euros.

En los dos ultimos ejercicios, el Grupo no ha registrado ninguna pérdida por deterioro para este tipo de
inmovilizado intangible, disponiendo de la plena titularidad sobre el mismo. El Grupo no dispone de
compromisos adicionales a los registrados en sus estados financieros consolidados para la
adquisicion de inmovilizado intangible. Al cierre del ejercicio 2009, todos los elementos del
inmovilizado intangible del Grupo estan afectos directamente a la explotacion.
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10. Situacion fiscal

10.a) Régimen de consolidacién fiscal

Desde el 14 de enero de 2002, la Agencia Tributaria concedi6 a parte de las sociedades
consolidadas con domicilio fiscal en Espafa la aplicacién del Régimen Especial de Grupos de
Sociedades del Impuesto sobre Beneficios con el numero 173/01, integrado por la sociedad Grupo
Catalana Occidente, S.A. (como sociedad dominante) y como sociedades dependientes: Seguros
Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros, Depsa, Sociedad Anénima de Seguros y
Reaseguros, Salerno 94, S.A., Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A., Catoc Vida,
Sociedad Andénima de Seguros, Nortehispana, de Seguros y Reaseguros, Sociedad Andnima,
Cosalud, Sociedad Andénima de Seguros, Catalana Occidente Capital, Agencia de Valores, S.A,,
Depsa Servicios y Gestion Legal, S.L. y Catalana de Talleres y Reparaciones 3000, S.L. Los
beneficios determinados conforme a la legislacién fiscal para este grupo consolidado fiscal se
encuentran sujetos a un tipo de gravamen del 30% sobre la base imponible en el ejercicio 2009.

Por otro lado, la sociedad Bilbao Compafiia Anénima de Seguros y Reaseguros, S.A. es la cabecera
de otro Grupo de Consolidacion Fiscal con el numero 0497B que tributa en régimen de declaracion
consolidada con las sociedades dependientes S. Orbita Sociedad Agencia de Seguros, S.A., Bilbao
Hipotecaria, S.A., E.F.C., Seguros Bilbao Fondos, S.A., S.G.LI.C., Bilbao Vida y Gestores
Financieros, S.A., y Bilbao Telemark, S.L. Los beneficios determinados conforme a la legislacién
fiscal, para este Grupo Fiscal, estan sujetos a un gravamen del 28% sobre la base imponible para el
ejercicio 2009.

El resto de sociedades con domicilio fiscal en Espafha que forman parte del perimetro de
consolidacion, se encuentran sujetas a los tipos generales de gravamen previstos, excepto en el
caso de Catoc, SICAV S.A. y de Inversiones Menéndez Pelayo, S.A. Sociedad de Inversion de
Capital Variable pues al tratarse de sociedades de inversidon mobiliaria cuyos titulos representativos
del capital social estan sujetos a cotizacion bursatil tributan al régimen especial de tributacién con
un tipo de gravamen para el impuesto de sociedades del 1%.

En Atradius N.V. y sus sociedades filiales, situadas fuera del territorio espafiol, el Grupo aplica los

diferentes regimenes fiscales vigentes en cada pais en que opera, siendo su tipo impositivo medio
efectivo para el ejercicio 2009 del 19,94%.

10.b) Activos y pasivos por impuesto corriente

Dentro de estos subepigrafes de activo y pasivo a 31 de diciembre de 2009 y de 2008 quedan
incluidos los siguientes conceptos:

Miles de Euros
31/12/2008 | 31/12/2009

Activos por impuesto corriente:
Hacienda Publica deudora por:

¢ Saldo deudor Liquidacion Grupo consolidado fiscal

sociedad dominante - 3.207

o Otros saldos deudores de otros grupos fiscales o

compailias individuales 32.414 26.016
Total activos por impuesto corriente 32.414 29.223

Pasivos por impuesto corriente:
Hacienda Publica acreedora por:

e Saldo acreedor Liquidacion Grupo consolidado fiscal

sociedad dominante 21.590 -

e Otros saldos acreedores de otros grupos fiscales o

compaiiias individuales 70.602 20.836
Total pasivos por impuesto corriente 92.192 20.836
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Los activos y pasivos por impuesto corriente consisten en los créditos y deudas fiscales que se
esperan compensar en el momento de la liquidacion del impuesto de sociedades con la Hacienda

Publica.

10.c) Activos y pasivos por impuesto diferido

Adicionalmente, el Grupo dispone al 31 de diciembre de 2009 de impuestos anticipados y diferidos
por importe de 124.820 y 164.975 Miles de Euros respectivamente, registrados bajos los
subepigrafes de ‘Activos por impuesto diferido’ y ‘Pasivos por impuesto diferido’.

Al 31 de diciembre de 2008 dichos impuestos anticipados y diferidos ascendian a 115.516 y

138.859 Miles de Euros respectivamente.

10.d) Impuestos repercutidos en el patrimonio neto e impuestos diferidos

Los origenes de los impuestos diferidos deudores y acreedores que dispone el Grupo a 31 de

diciembre de 2009 y de 2008 son los siguientes:

Miles de Euros

Impuestos Diferidos Deudores con Origen en: 31/12/2008 | 31/12/2009
Pérdidas fiscales repercutidas 14.967 62.283
Saldos técnicos 20.982 29.907
Fondo de comercio fiscal 30.915 28.257
Provisiones de insolvencias 7.370 8.119
Gasto por externalizacion de pensiones 13.620 20.503
Amortizacion acelerada actualizacion de balances 500 459
Provision recibos pendientes de cobro 1.405 1.737
Otros impuestos diferidos deudores 25.757 16.774
SUMA 115.516 168.039
Compensacion de saldos (*) (43.219)

TOTAL 115.516 124.820

Miles de Euros

Impuestos Diferidos Acreedores con Origen en: 31/12/2008 31/12/2009
Ajustes por valoracion de inversiones financieras 32.551 64.510
Reserva de estabilizacion 77.638 63.580
Saldos técnicos 8.602 26.631
Otros impuestos diferidos acreedores 20.068 53.473

SUMA 138.859 208.194
Compensacion de saldos (*) (43.219)
TOTAL 138.859 164.975

(*) Esta compensacion de saldos cumple con los criterios de compensacion de activos y pasivos por

impuestos diferidos de la NIC 12.

10.e) Conciliacién de los resultados contable y fiscal

A continuacion se presenta la conciliacion entre el gasto por el impuesto sobre beneficios
resultante de aplicar el tipo impositivo general vigente en cada pais al resultado contable obtenido
por las diferentes sociedades que forman parte del Grupo y el gasto registrado por el citado

impuesto para los ejercicios 2009 y 2008:
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Ejercicio 2009 en Miles de Euros

Grupo
consolidado
fiscal — Grupo fiscal Sociedades
sociedad Seguros Atradius de Inversiéon | Sociedades | Total Grupo
dominante Bilbao (*) Mobiliaria AlE Consolidado

Resultado antes de impuestos segun normas locales 313.357 65.731 (145.766) 4.681 42 238.045

Cuota resultante de aplicar el tipo impositivo de cada pais 94.007 18.405 (30.026) 47 - 82.433

Deducciones de la cuota con origen en: - - - - - -

Doble imposicion (14.648) (916) - - - (15.564)
Inversiones (2.090) 92) - - - (2.182)
Provision depreciacion de inversiones y otros saldos - - - - - -
Deducciones y eliminaciones de dividendos (40.767) - - - - (40.767)
Compensacion de bases imponibles negativas - - 3.499 - - 3.499

Ingresos exentos - - (2.754) - - (2.754)

Otros (563) 187 3.419 - - 3.043

Regularizaciones cuota IS 2008 1.325 - (1.318) - - 7

Variacion en los tipos impositivos locales - - (1.570) - - (1.570)

Gasto del ejercicio por el impuesto sobre beneficios

registrado con contrapartida en la cuenta de resultados

del ejercicio 2009 37.264 17.584 (28.750) 47 - 26.145

(*) Integra los saldos de Crédito y Caucion, S.A..
Ejercicio 2008 en Miles de Euros
Grupo
consolidado
fiscal — Grupo fiscal Sociedades de
sociedad Seguros Atradius Inversion Total Grupo
dominante Bilbao *) Mobiliaria Consolidado

Resultado antes de impuestos segun normas locales 444.930 85.651 (233.068) 7.666 305.179

Cuota resultante de aplicar el tipo impositivo de cada pais 133.479 23.982 (61.643) 77 95.895

Deducciones de la cuota con origen en:

Doble imposicion (26.317) (1.183) - - (27.500)
Inversiones (1.339) (139) - - (1.478)
Provision depreciacion de inversiones y otros saldos 2.822 (205) - 71 2.688
Deducciones y eliminaciones de dividendos (67.819) - - - (67.819)
Compensacion de bases imponibles negativas - - 6.938 - 6.938

Ingresos exentos (60) - (3.109) (98) (3.267)

Otros 753 157) 3.417 43 4.056

Regularizaciones cuota IS 2007 261 - 13.451 - 13.712

Variacion en los tipos impositivos locales (490) - - - (490)

Gasto del ejercicio por el impuesto sobre beneficios registrado con

contrapartida en la cuenta de resultados del ejercicio 2008 41.290 22.298 (40.946) 93 22.735

(*) Integra los saldos de Crédito y Caucion, S.A..

La diferencia entre el resultado antes de impuestos presentado en el cuadro anterior y el que figura
en la cuenta de resultados del ejercicio 2009 corresponde bésicamente a los ajustes realizados en

el proceso de consolidacion.

10.f)

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o hayan transcurrido
los plazos legales de prescripcion.

La sociedad dominante y su grupo fiscal tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2005 en adelante
para el Impuesto de sociedades y para el resto de los impuestos que le son aplicables. El resto de
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las entidades consolidadas tienen, en general, abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los
ejercicios que determine la normativa fiscal aplicable en relaciéon con los principales impuestos que
les son de aplicacion.

En el mes de julio de 2009, la Sociedad recibié comunicacion de la Agencia Tributaria sobre el inicio
de actuaciones de comprobacién e inspeccion sobre el impuesto sobre sociedades, asi como el
resto de impuestos aplicables, de los ejercicios 2005, 2006 y 2007. No se prevé que se deriven
pasivos significativos como consecuencia de esta revision.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el Grupo mantiene provisionados los importes de las
liquidaciones tributarias derivadas de actas de inspeccion fiscal bajo el epigrafe de ‘Provisiones no
técnicas’ del balance de situacion consolidado.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios
abiertos a comprobacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible
cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, en opinién de los asesores
fiscales del Grupo y de sus Administradores, la posibilidad de que se materialicen pasivos
significativos por este concepto adicionales a los registrados es remota.

11. Pasivos financieros

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran los pasivos financieros del
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente (en Miles de Euros):

Cartera Débitos y partidas
a pagar
Miles de Euros

Pasivos Financieros 31/12/2008 | 31/12/2009
Pasivos subordinados 115.931 116.649
Depositos recibidos por reaseguro cedido 106.327 90.101
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 142.696 128.453
Deudas por operaciones de reaseguro 41.756 40.721
Deudas con entidades de crédito - 180.696
Otras deudas 230.579 605.071
TOTAL 637.289 1.161.691

11.a) Pasivos subordinados

Los pasivos subordinados recogen Unica y exclusivamente las emisiones subordinadas realizadas
por Atradius N.V. Estas emisiones se han reconocido inicialmente atendiendo a su valor razonable
en el momento de la combinacién de negocios con Atradius N.V.

En el mes septiembre de 2004, Atradius Finance B.V. emiti6 bonos subordinados por valor de
120.000 miles de euros. Se trata de unos bonos que pueden ser amortizados por Atradius, total o
parcialmente, el 3 de septiembre de 2014 y a partir de entonces en cada fecha de pago de
intereses. Los bonos se reembolsaran llegada su fecha de vencimiento, el 3 de septiembre de 2024,
salvo producirse una amortizacién anticipada de los mismos. Los bonos devengan un tipo de interés
fijo del 5,875% anual, pagadero anualmente durante los diez primeros afios. A partir de entonces, el
tipo de interés es variable, determinado por el Euribor mas un diferencial de 275 puntos basicos
anual, pagadero trimestralmente durante los ultimos diez afios. Los bonos se encuentran avalados
por la misma sociedad emisora Atradius Finance B.V. y por su subsidiaria Atradius Credit Insurance
N.V.

Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo estima el valor razonable de estos pasivos subordinados en
106.900 Miles de Euros, basado en el valor presente de los flujos de caja de los bonos,
descontados de acuerdo con un benchmark y Spreads de riesgo de crédito apropiados: Markit Iboxx
euro Corporate Subordinate con un spreads de 405 puntos basicos en la linea de los spreads de los
pasivos subordinados cotizados de emisores con similar perfil de rating y vencimiento.

Durante el ejercicio 2009 se han abonado intereses por importes de 7.050 miles de euros.
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11.b) Deudas

El detalle de las deudas derivadas de contratos de seguro, reaseguro y coaseguro, junto con otras
deudas, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de Euros
31/12/2008 31/12/2009

Deudas por operaciones de seguro directo y coaseguro:
. Con asegurados y coaseguradores 84.971 76.711
. Con mediadores 38.924 31.666
. Deudas condicionadas 18.801 20.076
142.696 128.453
Depositos recibidos por el reaseguro cedido 106.327 90.101
Deudas por operaciones de reaseguro 41.756 40.721
Deudas con entidades de crédito - 180.696
Otras Deudas 230.579 605.071
Total 521.358 1.045.042

Dentro del subepigrafe ‘Otras Deudas’ quedan incluidas las siguientes partidas a 31 de diciembre
de 2009 y de 2008:

Miles de Euros
Otras deudas: 31/12/2008 31/12/2009

Deudas fiscales y sociales:

Hacienda Publica acreedora por otros conceptos (retenciones, IVA,..) 7.999 7.800
Recargos sobre primas de seguro 48.209 32.443
Organismos de la Seguridad Social 8.636 10.252

64.844 50.495

Resto de deudas:

Opcion de compra acciones Atradius N.V. - 397.405
Recobros pendientes 50.730 46.567
Fianzas recibidas 680 2.838
Préstamo proyecto Investigacion y Desarrollo 3.066 3.828
Gastos periodificados 90.915 82.140
Facturas pendientes de pago 2.986 2.559
Acreedores diversos 17.358 19.239
165.735 554.576

Total 230.579 605.071

Se ha reconocido la estimacion a cierre de ejercicio de la obligaciéon contraida como consecuencia
de la operacion corporativa mencionada en la Nota 5 de esta memoria, por un importe de 397.405
miles de euros

El detalle de los gastos imputados al ejercicio 2009 y al ejercicio 2008 que van a ser satisfechos en
otro posterior es el siguiente (en Miles de Euros):
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Gastos periodificados por concepto 31/12/2008 31/12/2009

Gastos de personal 40.090 34.887
Gastos de produccion 9.955 7.732
Suministros y servicios exteriores 3.251 4.184
Otros conceptos 37.619 35.337
Total 90.915 82.140

12. Saldos en moneda extranjera

El contravalor en Euros de los activos y pasivos totales mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de
2009 y de 2008 asi como el desglose de los principales saldos mantenidos en moneda extranjera,
atendiendo a la diferente naturaleza de las partidas que los integran, responde al siguiente desglose:

Contravalor en Miles de Euros

Activos al 31 de diciembre de 2009 Euro esI;eIEIri?\Zs Délar USA Otros Total
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 957.258 6.875 10.806 119.249 1.094.188
Inversiones financieras

- Inversiones financieras en capital 249.311 3.629 46.096 52.421 351.457
- Participaciones en fondos de inversion 827.112 - 1.287 12.626 841.025
- Deuda Publica y Obligaciones y bonos del Estado 1.072.189 - 79.693 57.290 1.209.172
- Emitidos por entidades financieras y otras entidades privadas 1.941.590 - - - 1.941.590
- Derivados 233 - 67 - 300
- Instrumentos hibridos - - - - -
- Depositos en entidades de crédito 241.480 - - 5.640 247.120
- Resto de inversiones financieras 429.452 - - 38 429.490
Créditos 957.096 14.900 10.192 31.378 1.013.566
Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas 1.007.103 28.044 33.034 37.088 1.105.269
Inmovilizado material, inversiones inmobiliarias e inmovilizado intangible 1.076.550 18.725 1.630 955 1.097.860
Participaciones en entidades valoradas por el método de la participacion 109.880 - - - 109.880
Activos fiscales y Otros activos 392.166 25.794 51.817 92.779 562.556
Total Activo 9.261.420 97.967 234.622 409.464 | 10.003.473

Contravalor en Miles de Euros
Libras

Pasivos al 31 de diciembre de 2009 Euro esterlinas | Dolar USA Otros Total
Pasivos subordinados 116.649 - - - 116.649
Otras Deudas 1.003.078 11.514 2.728 27.722 1.045.042
Provisiones técnicas 6.523.467 63.311 125.004 268.994 6.980.776
Provisiones no técnicas 191.450 3.072 12 1.107 195.641
Pasivos fiscales y Resto de pasivos 208.773 50.853 9.170 91.155 359.951
Total Pasivo 8.043.417 128.750 136.914 388.978 8.698.059
Posicién neta a 31 de diciembre de 2009 1.218.003 (30.783) 97.708 20486 1.305414
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Contravalor en Miles de Euros

Activos al 31 de diciembre de 2008 Euro esI;éEI:?]Zs Ddlar USA Otros Total

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 779.273 - 33.556 30.616 843.445
Inversiones financieras - - - - -
- Inversiones financieras en capital 295.630 1.028 20.256 10.527 327.441
- Participaciones en fondos de inversion 931.732 - 536 11.870 944.138
- Deuda Publica y Obligaciones y bonos del Estado 1.282.334 - 51.202 53.227 1.386.763
- Emitidos por entidades financieras y otras entidades privadas 1.969.328 - - - 1.969.328
- Derivados 165 - - 224 389
- Instrumentos hibridos - - - - -
- Depositos en entidades de crédito 184.613 - - 7.543 192.156
- Resto de inversiones financieras 425.463 7 - 43 425.513
Créditos 812.086 15.501 14.304 21.030 862.921
Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas 1.191.304 60.657 56.126 9.427 1.317.514
Inmovilizado material, inversiones inmobiliarias e inmovilizado intangible 874.021 18.035 1.911 25.942 919.909
Participaciones en entidades valoradas por el método de la participacion 141.263 - - - 141.263
Activos fiscales y Otros activos 446.149 28.560 20.396 63.611 558.716
Total Activo 9.333.361 123.788 198.287 234.060 9.889.496

Contravalor en Miles de Euros
Libras

Pasivos al 31 de diciembre de 2008 Euro esterlinas | Délar USA Otros Total

Pasivos subordinados 115.931 - - - 115.931
Otras Deudas 493.578 10.603 9.515 7.662 521.358
Provisiones técnicas 6.692.537 135.401 120.366 287.712 7.236.016
Provisiones no técnicas 156.984 888 - - 157.872
Pasivos fiscales y Resto de pasivos 311.986 11.254 930 45.217 369.387
Total Pasivo 7.771.016 158.146 130.811 340.591 8.400.564
Posicion neta a 31 de diciembre de 2008 1.562.345 (34.358) 67.476 (106.531) 1.488.932

Los tipos de cambio medios de contado al cierre del ejercicio mas frecuentemente utilizados en la
conversion a Euros de este tipo de saldos mantenidos en monedas extranjeras coinciden con los
publicados por el Banco Central Europeo y se detallan en la Nota 3.9.4) de la Memoria.

13. Provisiones técnicas

El detalle de las provisiones constituidas a 31 de diciembre de 2009 y su movimiento respecto el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008, se muestra a continuacién junto con la
participacion del reaseguro en las mismas (en Miles de Euros):
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Saldoal Dotaciones Aplicaciones Traspasos Saldos a 31 de
deenerode | concargoa con abonoa | participacion | diciembre de
Provision 2009 resultados resultados beneficios 2009
Provisiones técnicas:
Primas no consumidas y riesgos en 917.922 887.936 (917.922) 887.936
curso
Seguros de vida:
- Relativas al seguro de vida (*) 2.816.052 3.034.233 (2.816.052) 3.034.233
- Relativas al seguro de vida cuando el riesgo 321.920 325.613 (321.920) 325.613
lo asumen los tomadores
Prestaciones 3.158.086 2.711.774 (3.158.086) 2.711.774
Participacion en beneficios y extornos 5.212 5.885 (5.212) 5.885
Otras provisiones técnicas 16.824 15.335 (16.824) 15.335
7.236.016 6.980.776 (7.236.016) 6.980.776
Participacion del reaseguro en las
provisiones técnicas (cedido):
Provisiones para primas no consumidas 172.116 155.253 (172.116) 155.253
Provision para seguros de vida 1.523 1.538 (1.523) 1.538
Provision para prestaciones 1.143.869 948.478 (1.143.869) 948.478
Otras provisiones técnicas 6 - (6) -
1.317.514 1.105.269 (1.317.514) 1.105.269

(*) Al 31 de diciembre de 2009, incluye 17.092 Miles de Euros correspondientes a provisiones para primas no consumidas para
los productos con cobertura inferior al afio.

El movimiento de estas provisiones durante el ejercicio 2008 fue el siguiente (en Miles de Euros):

Entradas por

Saldoal combina- Dotaciones Aplicaciones Traspasos Saldos a 31 de
de enero de ciones de con cargo a conabonoa | participacion | diciembre de
Provision 2008 negocios resultados resultados beneficios 2008
Provisiones técnicas:
Primas no consumidas y riesgos en
curso (*) 567.390 325.495 917.922 (892.885) - 917.922
Seguros de vida:
- Relativas al seguro de vida (**) 2.743.434 - 70.858 - 1.760 2.816.052
- Relativas al seguro de vida cuando el riesgo
lo asumen los tomadores 418.225 - 321.920 (418.225) - 321.920
Prestaciones (*) 1.255.015 1.077.792 3.158.086 (2.332.807) - 3.158.086
Participacion en beneficios y extornos 6.247 - 725 - (1.760) 5.212
Otras provisiones técnicas 15.884 - 16.824 (15.884) - 16.824
5.006.195 1.403.287 4.486.335 (3.659.801) - 7.236.016
Participacion del reaseguro en las
provisiones técnicas (cedido):
Provisiones para primas no consumidas 62.113 115.462 172.116 (177.575) - 172.116
Provision para seguros de vida 1.520 - 1.523 (1.520) - 1.523
Provision para prestaciones 248.951 558.628 1.143.869 (807.579) - 1.143.869
Otras provisiones técnicas 748 - 6 (748) - 6
313.332 674.090 1.317.514 (987.422) - 1.317.514

(*) De acuerdo con la norma IFRS 4, el Grupo presenta las incorporaciones de las provisiones técnicas de Atradius N.V.
atendiendo a las valoraciones que dicha sociedad utiliza para los contratos de seguro emitidos.

(**) Al 31 de diciembre de 2008, incluia 17.256 Miles de Euros correspondientes a provisiones para primas no consumidas para
los productos con cobertura inferior al afio.
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En ciertas modalidades de seguros de vida comercializadas por las sociedades Seguros Catalana
Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros y Catoc Vida, S.A. de Seguros, principalmente seguros
mixtos y de jubilacion, los asegurados pueden elegir al vencimiento de la pdliza entre un capital o
una renta cuyo tipo de interés se fija en la contratacion de la péliza. Las provisiones de seguros de
vida constituidas a 31 de diciembre de 2009 recogen, en base a la experiencia histérica de cada
entidad dependiente y al mayor coste estimado que representaria la segunda de las opciones, el
valor de dichas opciones de vencimiento por importe de 2.413 Miles de Euros. Dicha provision
ascendié a 2.795Miles de Euros a 31 de diciembre de 2008, lo que ha supuesto una aplicaciéon de
dicha provisién por 382 Miles de Euros en el ejercicio 2009.

Siguiendo las recomendaciones de la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones
(‘DGSFP’), el Grupo procede a calcular en cada cierre la provision matematica aplicando el tipo de
interés maximo aplicable publicado anualmente por parte de la DGSFP para las modalidades de
seguros Universales, de forma concreta para los periodos en los que dichas modalidades garantizan
un tipo de interés superior al especificado en el articulo 33.1 del ROSSP (3 o 6 meses), para ciertas
modalidades de seguros individuales y determinadas pdlizas colectivas que anteriormente se
trataban segun el articulo 33.2?). El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009,
aplicando el tipo de interés maximo del 2,60%, ha supuesto una aplicacién de la provisién de 1.713
miles de euros. El Grupo dispone a 31 de diciembre de 2009 de una provision para este fin de 1.989
miles de euros.

Asimismo, para ciertos compromisos asumidos con anterioridad al 1 de enero de 1999 el Grupo
mantiene una provisién a 31 de diciembre de 2009 por importe de 15.067 Miles de Euros tanto para
hacer frente al tipo de interés garantizado como a los gastos de administracion futuros de dichas
polizas.

Con fecha 3 de octubre de 2000 se publicé una Resolucion de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, en relacion con las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las
entidades aseguradoras, y se publicaron las tablas PERM/F-2000P que pasaron a ser de aplicacion
para la nueva producciéon que se efectuara desde la entrada en vigor de la Resolucion (15 de
octubre de 2000). Asimismo, para la cartera de polizas en vigor a esa fecha se habilitaba la
utilizacién de las tablas PERM/F-2000C. Las provisiones de seguros de vida que mantiene el Grupo
recogen, en su totalidad, el impacto derivado de la aplicaciéon de las citadas tablas. En el ejercicio
2007 el Grupo procedié a aplicar las tablas PERM/F-2000P también para la cartera de pdlizas
existente a la fecha de la anterior Resolucion. En el ejercicio 2009 la dotacion total por la aplicacion
de las mencionadas tablas asciende a 49.168 Miles de euros.

El detalle de las provisiones técnicas del negocio directo y reaseguro aceptado a 31 de diciembre de
2009 en funcién de los diferentes negocios que quedan incluidos dentro de los segmentos de vida y
no vida son los siguientes:

Miles de Euros
Provision a 31 de diciembre de 2009 No Vida
Créditoy | Otros seguros
Autos Multirriesgos Caucion diversos Vida Total
Provisiones técnicas:

Primas no consumidas y riesgos en curso 209.615 182.698 413.242 82.381 17.092 905.028
Matematicas - - - - 3.017.141 3.017.141

Cuando el riesgo de la inversion lo asumen los
tomadores - - - - 325.613 325.613
Prestaciones 274.130 112.932 2.019.503 250.876 54.333 2.711.774
Participacion en beneficios y extornos - - - - 5.885 5.885
Otras provisiones técnicas - - - 15.335 - 15.335
483.745 295.630 2.432.745 348.592 3.420.064 6.980.776
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A continuacion se detalla el desglose de las provisiones técnicas del negocio directo y reaseguro

aceptado para el ejercicio 2008:

Miles de Euros
Provision a 31 de diciembre de 2008 No Vida
Créditoy | Otros seguros
Autos Multirriesgos Caucion diversos Vida Total
Provisiones técnicas:

Primas no consumidas y riesgos en curso 218.526 173.994 434.872 90.530 17.256 935.178
Matematicas - - - - 2.798.796 2.798.796

Cuando el riesgo de la inversion lo asumen los
tomadores - - - - 321.920 321.920
Prestaciones 308.595 112.980 2.417.237 269.833 49.441 3.158.086
Participacion en beneficios y extornos - - - - 5.212 5.212
Otras provisiones técnicas - - - 16.824 - 16.824
527.121 286.974 2.852.109 377.187 3.192.625 7.236.016

El importe de las plusvalias latentes derivadas de los activos financieros clasificados en las carteras
de disponible para la venta y a valor razonable con cambios en resultados que resultan imputables a
los asegurados a la fecha de cierre se presenta sumando en el epigrafe ‘Resto de pasivos’. Estas
plusvalias diferidas ascienden a 64.606 Miles de Euros a 31 de diciembre de 2009 (15.363 Miles de
Euros a 31 de diciembre de 2008) y el movimiento experimentado durante el mismo ejercicio 2009

es el siguiente:

Participacion en beneficios diferida

Miles de Euros

Saldo a 1 de enero de 2009 15.363
Movimiento neto por desasignacion de plusvalias latentes netas con
cargo a patrimonio neto 49.243

cargo a resultados

Movimiento neto por desasignacion de plusvalias latentes netas con

Saldo a 31 de diciembre de 2009

64.606

El movimiento experimentado en el ejercicio 2008 se detalla a continuacion:

Participacion en beneficios diferida

Miles de Euros

Saldo a 1 de enero de 2008 39.381
Movimiento neto por desasignacion de plusvalias latentes netas con
cargo a patrimonio neto (18.913)
Movimiento neto por desasignacion de plusvalias latentes netas con
cargo a resultados (5.105)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 15.363

El importe de la provision para participacion en beneficios de caracter diferido representa, a 31 de
diciembre de 2009, una asignacioén global del 39,9% (del 26,0% a 31 de diciembre de 2008) del total
de plusvalias latentes de las subcarteras de activos financieros vinculados a contratos de seguros
de vida con derecho a la anterior participacion.

Los intereses aplicados durante los ejercicios 2009 y 2008 a los contratos de seguros de vida han

supuesto un total de 168.357 y 44.510 Miles de Euros respectivamente.
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El efecto del reaseguro cedido en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2009 y 2008

ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Ejercicio Ejercicio
2008 2009

Primas imputadas al reaseguro cedido

- Primas cedidas 771.527 708.861
— Variacion provision para primas no consumidas (1.514) (14.475)
Comisiones (*) 276.291 164.081
Coste de la cesion 493.722 530.305
Siniestralidad del reaseguro (*) 735.933 692.503
Coste total del reaseguro (242.211) (162.198)

(*) Las comisiones y la siniestralidad del reaseguro se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias
neteando los subepigrafes de ‘Gastos de explotacién netos’ y ‘Siniestralidad del ejercicio neta de

reaseguro’ de forma respectiva.

14. Provisiones no técnicas

El detalle a 31 de diciembre de 2009 y de 2008 es el siguiente:

Miles de Euros
31/12/2008 31/12/2009
Provision para tributos 9.502 9.733
Provision para pensiones y obligaciones similares 122.976 126.088
Indemnizaciones por cese 2.055 1.454
Otros compromisos con el personal 1.909 2.076
Deudas por convenios con aseguradores 10.531 9.263
Provisiones para responsabilidades 377 377
Provisiones para reestructuraciones 2.113 37.291
Contratos onerosos 888 754
Legales/ litigios 2.523 3.925
Opciones sobre acciones liquidadas en efectivo 1.686 1.500
Otras provisiones 3.312 3.180
Total 157.872 195.641

Al margen de los propios del negocio asegurador y que, en este caso, se encuentran debidamente
valorados y recogidos, en su caso, en las provisiones para prestaciones, el Grupo no tiene
reclamaciones, juicios o litigios de caracter significativo, que individualmente impliquen dafios o puedan
afectar a los estados financieros consolidados, asi como tampoco pasivos contingentes que puedan
involucrar al Grupo en litigios o suponer la imposicion de sanciones o penalidades, con efecto

significativo, en el patrimonio del mismo.

Con el fin de cubrir los gastos comprometidos con el personal de Atradius sujeto a un proceso de
adecuacion de dicha entidad con su actual volumen de negocio, cumpliendo los requisitos de la NIC 37
se ha dotado con cargo a resultados del ejercicio la consiguiente provisidon para reestructuraciones, que
a fecha de cierre esta constituida por un importe de 37.291 miles de euros, a utilizar a lo largo del

ejercicio 2010.
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A 31 de diciembre de 2009 y de 2008, los compromisos que quedan recogidos en la provision para
pensiones y obligaciones similares se detallan a continuacion:

2008 (Miles de Euros) 2009 (Miles de Euros )
Prestacion Aportacién Prestacion Aportacion
definida definida definida definida

Compromisos por pensiones -
Devengados por el personal en activo 216.624 3.236 258.863 3.647
Causados por el personal pasivo 181.981 - 193.007 -
Total 398.605 3.236 451.870 3.647
Total obligaciones 401.841 455,517
Activos afectos al plan
Activos afectos Atradius N.V. 278.865 329.429
Total Activos 278.865 329.429
Provision para pensiones y obligaciones similares 122.976 126.088

A continuacion se detallan los compromisos por retribuciones post-empleo mas importantes dentro del

Grupo:

Seguros Catalana Occidente firmé a finales del ejercicio 2002 un convenio colectivo propio
con sus empleados con vigencia para los afios 2003 a 2006. Este convenio fue renovado para
el ejercicio 2007. Fruto de la negociacién, los compromisos por pensiones para la contingencia
de jubilacion preexistentes, fueron sustituidos por un plan de aportacién definida, instrumentado
con el “Plan de Pensiones de Empleados de Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andnima
de Seguros y Reaseguros”, adscrito al fondo de pensiones “Catalana Occidente Empleo 1,
Fondo de Pensiones”. El colectivo de pensionistas sigue manteniendo sus compromisos por
pensiones, rentas vitalicias constantes, instrumentados mediante los correspondientes
contratos de seguro con aseguradoras del Grupo.

El 26 de julio de 2006 se acordd la integracion de los trabajadores de Lepanto al anterior
convenio laboral de Seguros Catalana Occidente. La plantilla de Lepanto paso a regirse por las
mismas condiciones de empleo que las establecidas en la sociedad absorbente.

Durante el ejercicio 2009 Seguros Catalana Occidente ha realizado aportaciones ordinarias al
mencionado plan de pensiones por importe de 1.447 miles de euros (1.393 Miles de Euros en el
ejercicio 2008), mientras que las primas pagadas a las aseguradoras del Grupo por las pdlizas
de seguros que cubren los compromisos restantes han ascendido a 224 miles de euros (319
Miles de Euros en el ejercicio anterior).

El 31 de marzo de 2005 entr6 en vigor el sistema de prevision social voluntario para el equipo
Directivo de la sociedad con el objetivo de proporcionar un complemento adecuado a las
prestaciones de la Seguridad Social, contratando un seguro colectivo de vida con Catoc Vida,
S.A. de Seguros, abonando una prima en el ejercicio 2009 por importe de 110 Miles de Euros
(117 Miles de Euros en el ejercicio 2008).

Por otro lado, esta sociedad mantiene, segun el anterior convenio colectivo, premios de
permanencia (otras retribuciones a largo plazo). El importe provisionado por este concepto
asciende a 2.004 Miles de Euros al 31 de diciembre de 2009 (1.869 Miles de Euros al 31 de
diciembre de 2008), y forma parte del saldo del epigrafe “Provision para riesgos y gastos —
Otros compromisos con el personal”.

En el caso de Bilbao Compafia Anénima de Seguros y Reaseguros, S.A. existe un
compromiso con el personal pasivo que consiste en el pago de una renta vitalicia constante asi
como otros compromisos por premios de jubilacion con sus empleados en activo; todos ellos
cubiertos mediante activos financieros del Grupo.
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Parte de los compromisos por pensiones del personal activo de esta sociedad se encuentran
instrumentados mediante un plan de pensiones adscrito al fondo de pensiones ‘Grupo Seguros
Bilbao Empleados, Fondo de Pensiones’.

Por otro lado, esta sociedad también mantiene premios de permanencia (otras retribuciones a
largo plazo). El personal contratado, al cumplir 25 afios y sin falta grave en su expediente,
percibird un premio consistente en tres mensualidades. Durante el ejercicio 2006, Seguros
Bilbao procedié a la externalizacién de dicho compromiso, manteniendo una pdliza cuyas
provisiones matematicas, cubren los pasivos actuarialmente estimados por este concepto.

En el caso Atradius N.V. Los activos y pasivos que recogen los compromisos con el personal
se refieren, principalmente, a los activos y pasivos de pensiones por planes de prestacion
definida. Los principales planes de prestacion definida se encuentran en Alemania y Reino
Unido, representando un 96% de las obligaciones de prestacion definida. Los otros planes
hacen referencia a filiales de Atradius N.V. establecidas en México, Noruega, Bélgica, Suecia,
ltalia, Suiza y Francia. El reconocimiento de los activos y pasivos se fija de manera
independiente para cada plan.

Por ultimo, para atender a los compromisos por pensiones por la contingencia de jubilacion, asi
como por otros compromisos adicionales, la sociedad Crédito y Caucién mantiene con
sociedades del Grupo y ofras aseguradoras externas, los correspondientes conciertos
contractuales, los cuales prevén la asuncion de las desviaciones técnicas actuariales que se
puedan producir.

En la siguiente tabla se resume el estado de financiaciéon y las cantidades reconocidas en el
balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2009:

Plan de financiacién Atradius

Miles de Euros

Miles de Euros

31/12/2008 31/12/2009
Obligaciones de prestacion definida 357.948 412.377
Activos del plan (282.459) (334.599)
Compromisos por pensiones (netos de los activos del plan) 75.489 77.778
Activos del plan no reconocidos 201 9
Déficit (provisionado) 75.690 77.787

Respecto los activos del plan no reconocidos, estos hacen referencia al plan de pensiones
holandés. El reconocimiento de este activo que surge como consecuencia de la
sobrefinanciacion del plan de prestacion esta restringido por la capacidad de usar el superavit
para generar futuros beneficios. El acuerdo de pensiones holandés y las regulaciones locales
prohiben el uso de los activos corrientes en beneficio de Atradius N.V. En consecuencia, esta
parte de los activos se incluye en la provisiéon para compromisos con el personal (obligaciones

de prestacion definida).

Otras sociedades dependientes tienen adquiridos compromisos por pensiones de acuerdo con sus
convenios colectivos, con sus empleados en activo y pasivos. Estos compromisos estan cubiertos

mayoritariamente mediante pdlizas de seguro con sociedades del Grupo.

Atradius N.V. ha estimado sus compromisos por pensiones aplicando procedimientos e hipotesis de
calculo prudentes y consistentes adaptadas a la regulaciéon de cada pais y con las condiciones de

incertidumbre inherentes a las obligaciones que cubren.

A continuacién se detallan las principales hipotesis utilizadas en el calculo de los anteriores

compromisos para el resto de sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2009:
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Método de célculo “Unidad de crédito Hipétesis Ejercicio 2009
proyectada”
Tipo de interés técnico Curva swap a 31.12.2009
Tablas de mortalidad GRM /F — 95 / PERM/F 2000P
Tasa anual de crecimiento de los salarios (*) 2%

(*) Sélo afectan a los compromisos por pensiones que se devengan por el personal en activo.

A 31 de diciembre de 2008 y 2009 las obligaciones de los planes de prestacion definida se encuentran
cubiertos con activos afectos que son pdlizas de seguro, contratadas mayoritariamente entre
sociedades del Grupo y con la provisién constituida al efecto.

Desde el 1 de enero de 2006, y de acuerdo con la opcion contemplada por la enmienda a la NIC 19 -
Beneficios a los empleados, el Grupo reconoce todas las pérdidas y ganancias actuariales de todos los
planes de prestacion definida fuera de la cuenta de pérdidas y ganancias y se reflejan en el “Estado de
ingresos y gastos reconocidos” a través del concepto "Ganancias /(Pérdidas) actuariales por
retribuciones a largo plazo al personal”. En el ejercicio 2009 se han registrado pérdidas y ganancias
actuariales netas por valor de (5.352) Miles de Euros con cargo a las anteriores reservas imputables a
la sociedad dominante ((8.123) Miles de Euros en el ejercicio anterior).

Los derechos consolidados en los planes de pensiones correspondientes a los compromisos de
aportacion definida de Seguros Catalana Occidente y de Seguros Bilbao ascienden a 52.460 y 16.720
Miles de Euros a 31 de diciembre de 2009 (50.089 y 14.888 Miles de Euros en el cierre del ejercicio
anterior), no detallandose en el cuadro anteriormente presentado.

15. Patrimonio Neto atribuido a los accionistas de la sociedad dominante

Formando parte de los estados financieros consolidados, el Grupo presenta un estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado que muestra, entre otros:

— El resultado del ejercicio que se deriva de la cuenta de pérdidas y ganancias,

— Cada una de las partidas de ingresos y gastos del ejercicio que, segun las NIIF, se ha
reconocido directamente en el patrimonio neto,

— El total de los ingresos y gastos del ejercicio (suma de los dos apartados anteriores),
mostrando de forma separada el importe total atribuido a los accionistas de la sociedad
dominante y a los intereses minoritarios,

— Los efectos de los cambios en las politicas contables y de la correccion de errores en
cada uno de los componentes del patrimonio neto, en el caso de haberse producido,

— Los importes de las transacciones que los tenedores de instrumentos de patrimonio neto
han realizado en su condicion de tales como, por ejemplo, las aportaciones de capital, las
recompras de acciones propias mantenidas en autocartera y los repartos de dividendos,
mostrando por separado estas ultimas distribuciones, y

— El saldo de las reservas por ganancias acumuladas al principio del ejercicio y en la fecha
del balance, asi como los movimientos del mismo durante el ejercicio.

Adicionalmente, el Grupo detalla por separado todos los ingresos y gastos que han sido
reconocidos durante el ejercicio, ya sea a través de la cuenta de pérdidas y ganancias o
directamente en el patrimonio. Dicho estado se denomina ‘Estado de ingresos y gastos reconocidos’
y complementa la informacién proporcionada en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

En el ejercicio 2009 la sociedad dominante del Grupo no ha realizado ningun cambio significativo en
sus politicas contables, no habiéndose necesitado corregir errores de ejercicios anteriores.

199



15.a) Capital

El capital escriturado de la sociedad dominante asciende a 36.000 Miles de Euros, totalmente
suscrito y desembolsado, dividido en 120.000.000 acciones, de 0,30 euros de valor nominal cada
una de ellas, representadas en anotaciones en cuenta. Todas las acciones gozan de iguales
derechos y la sociedad dominante puede emitir acciones sin voto.

Los accionistas de la sociedad dominante con participacion igual o superior al 10% del capital social
al 31 de diciembre de 2009 son los siguientes:

Porcentaje de
participacion
Corporacién Catalana Occidente, S.A. 26,14%
La Prevision 96, S.A. 25,00%

El porcentaje de participacion de los anteriores accionistas no ha experimentado variacion alguna
respecto el ejercicio 2008.

La sociedad Inoc, S.A. que posee el 100% de las sociedades indicadas en el cuadro anterior,
ostenta directa e indirectamente el 56,71% de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2009 y
pertenece a un grupo cuya cabecera es CO Sociedad de Gestién y Participacion, S.A.

15.b) Prima de emision y Reservas
En el Estado de cambios en el patrimonio neto adjunto en las presentes cuentas anuales han
quedado detallados los saldos de la prima de emision y las reservas por ganancias acumuladas al
principio del ejercicio 2009 y a 31 de diciembre de 2009, asi como los movimientos producidos

durante el ejercicio.

El detalle de la prima de emisién y de cada clase de reservas al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es

el siguiente:
Miles de Euros
Saldos a Saldos a
31-12-2008 31-12-2009
Prima de emision de acciones 1.533 1.533
Diferencias por ajustes del capital a Euros 61 61
Reserva legal 7.212 7.212
Reservas voluntarias de la sociedad dominante 164.099 311.822
Reservas en sociedades por integracion global 559.165 515.788
ot yevoves o b
Reservas 750.965 838.516
Reservas de estabilizacion 89.008 14.571
Reserva de primera aplicacion NIIF 4.479 4.479
Variacion de otras reservas (2.334) -
Otras reservas por cambios en criterios contables 91.153 19.050
Total Prima de emision y Reservas 843.652 859.099
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15. b.1) Prima de emision de acciones

El saldo de este tipo de reservas, de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anédnimas, se puede utilizar para ampliar el capital y no se establece restricciéon alguna en cuanto
a su disponibilidad.

15.b.2) Diferencias por el ajuste del capital a Euros

El saldo de esta reserva proviene de la reduccion de capital efectuada en el ejercicio 2001 como
consecuencia de la redenominacion del capital social a euros. Su disponibilidad esta sujeta a los
mismos requisitos que la reserva legal.

15.b.3) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A las
diferentes fechas presentadas el saldo de esta reserva representa el 20% del capital social.

15.b.4) Reservas voluntarias de la sociedad dominante

Su detalle a 31 de diciembre de 2009 y de 2008 es el siguiente (en Miles de Euros):

31/12/2008 31/12/2009
Reservas voluntarias 153.995 301.718
Reserva de fusion 9.799 9.799
Otras reservas 305 305
Total 164.099 311.822

Los saldos de estas reservas son de libre disposicion. La reserva de fusion tiene su origen en la
fusion por absorcion de Occidente, Cia. de Seguros y Reaseguros en el ejercicio 1988.

15.b.5) Reservas y Ajustes de valoracion en Sociedades Consolidadas

El desglose por entidades de los saldos de esta cuenta del balance de situacion consolidado a 31
de diciembre de 2009 y de 2008, una vez considerado el efecto de los ajustes de consolidacion, se
indican a continuacion:
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Miles de Euros

31/12/2009
31/12/2008 Ajustes por
@) Reservas cambios de Total
valor
Consolidadas por integracion global:

Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anonima de
Seguros y Reaseguros 253.985 210.070 73.589 283.659
Grupo A.LE. - (63) - (63)
Catoc Vida, S.A. de Seguros 3044 3.470 1.118 4.588
Cosalud, S.A. de Seguros 217 3.438 582 4020
Nortehispana, S.A. Cia de Seguros y Reaseguros 45.441 43.773 (1.823) 41.950
Bilbao Compaiiia Anoénima de Seguros y Reaseguros, S.A. 30.136 36.502 41.832 78.334
Depsa, S.A. de Seguros y Reaseguros 5.503 10.830 867 11.697
Grupo Compaiiia Espafiola de Crédito y Caucion, S.L. 173.465 142.867 (13.098) 129.769
Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A. 62 69 - 69
Prepersa, de Peritacion de Seguros y Prevencién, A.LE. 298 298 - 298
Salerno 94, S.A. 11.080 12.605 - 12.605
Inversiones Menéndez Pelayo, SICAV, S.A. 6.996 6.570 1.031 7.601
Catoc, SICAV, S.A. 27.684 43.758 702 44.460
C.O. Capital AG. Valores 1.054 1.601 _ 1.601
Catalana de Talleres 3000, S.L. - _ - -
559.165 515.788 104.800 620.588

Valoradas por el método de la participacion:

Baqueira Beret, S.A. 12.626 - - -
Inpisa Dos SICAV, S.A. 4.234 - - -
Hercasol SICAV, S.A. 1.627 1.510 (893) 617
Calboquer, S.L. 81 93 - 93
Asitur Asistencia, S.A. 1.860 1.951 - 1.951
Gesirius, S.A. S.G.II.C. - 79 15 94
20.428 3.633 (868) 2.765

(*) Importe agregado.

15.b.6) Reservas de estabilizacién

Esta reserva tiene origen en la reserva obligatoria que ciertas sociedades aseguradoras del Grupo
deben registrar bajo los requerimientos de la normativa espafiola. Se muestra por el importe neto de
impuestos asi como de la imputacién realizada a los socios minoritarios. EI movimiento que ha

experimentado esta reserva durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido el siguiente:
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Miles de Euros

Saldo inicial a 1 de enero de 2008 78.195
Adiciones netas por asignacion de la distribucién

de resultados del ejercicio 2007 10.813
Saldo final a 31 de diciembre de 2008 89.008
Disminuciones netas por asignacion de la

distribucion de resultados del ejercicio 2008 (76.713)
Adiciones netas por asignacion de la distribucion

de resultados del ejercicio 2009 2.276
Saldo final a 31 de diciembre de 2009 14.571

15.c) Acciones y participaciones en patrimonio propias

El saldo de este subepigrafe, que se presenta minorando el patrimonio atribuido a los accionistas de
la sociedad dominante del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2009 y de 2008,
de acuerdo con los requisitos de presentacion establecidos en la NIC 32, se corresponde con las
acciones de Grupo Catalana Occidente, S.A. propiedad de la sociedad dependiente consolidada
Salerno 94, S.A.

La totalidad de las acciones del Grupo propiedad de la sociedad dependiente Salerno 94 al 31 de
diciembre de 2009 representan el 1,97% del capital emitido a dicha fecha (1,83% a 31 de diciembre
de 2008). Durante el ejercicio 2009, el porcentaje de acciones en circulacion mantenidas por la
anterior compafiia ha oscilado entre el 1,83% y 1,97% calculado en base diaria (entre el 1,77% y
1,83% durante el ejercicio 2008). El precio medio de las adquisiciones del ejercicio ha sido de 9,73
euros por accion, siendo el coste medio de adquisiciéon a 31 de diciembre de 2009 de 8,64 euros por
accion. Estas acciones se encuentran disponibles para su venta con la finalidad de mantener la
liquidez. No existen mas acciones de Grupo Catalana Occidente, S.A. en poder de otras sociedades
del grupo o de un tercero que obre por cuenta de ellas. Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2009
ni la sociedad dominante ni las sociedades dependientes disponen de compromisos basados en el
pago mediante acciones de la sociedad de la sociedad dominante.

La evolucion de los movimientos de compras y ventas realizados por Salerno 94, S.A. durante los
ejercicios 2009 y 2008 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Coste de Numero de
adquisicion Valor nominal acciones
Saldos a 1 de enero de 2008 17.823 638 2.127.407
Adiciones 970 21 68.233
Retiros - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2008 18.793 659 2.195.640
Adiciones 1.648 51 169.368
Retiros - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2009 20.441 710 2.365.008
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15.d) Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2009 de Grupo Catalana Occidente,
Sociedad Andnima, que su Consejo de Administracion sometera a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas es la siguiente:

Ejercicio 2009

Distribucion Miles de Euros
A dividendos 60.876
A reservas voluntarias 56.438
Beneficio neto del ejercicio 117.314

La distribucién del beneficio neto del ejercicio 2008 aprobada por la Junta General de Accionistas de
la sociedad dominante celebrada el 30 de abril 2009 consistié en destinar 60.876 Miles de Euros del
resultado de 227.649 Miles de Euros a dividendos y 166.773 Miles de Euros a incrementar las
reservas voluntarias.

Previamente, el Consejo de Administracion de la sociedad dominante, en sus reuniones celebradas
el 26 de junio de 2008, el 26 de septiembre de 2008 y el 29 de enero de 2009, acordd distribuir, a
cuenta del resultado del ejercicio 2008, la cantidad de 36.036 Miles de Euros, importe que se hizo
efectivo mediante diversos pagos de los dias 18 de julio de 2008, 10 de octubre de 2008 y 13 de
febrero de 2009.

En el estado de cambios en el patrimonio neto queda detallada la distribucién del beneficio neto
consolidado del ejercicio 2008.

15.e) Dividendos a cuenta

A continuacion se detallan los diferentes importes abonados a los accionistas durante el ejercicio
2009 en concepto de dividendos:

Organo de Gobierno: Fecha del acuerdo: Fecha de Pago: Tipo dividendo: Por accion Total en Miles de
en Euros Euros
Consejo de Administracion | 29 de enero de 2009 | 13 de febrero de 2009 | e Dvidendo a cuenta 0,1001 12,012
resultado 2008
Dividendo
Junta General de Accionistas 30 de abril de 2009 12 de mayo de 2009 complementario 0,2070 24.840
resultado 2008
Consejo de Administracion | 25 de junio de 2009 | 16 de julio de 2009 | - Dividendo a cuenta 0,1001 12.012
resultado 2009
. . " 24 de septiembre de 2°. Dividendo a cuenta
Consejo de Administracion 2009 10 de octubre de 2009 resultado 2009 0,1001 12.012
. . . 26 de noviembre de 23 de diciembre de 3er. Dividendo a cuenta
Consejo de Administracion 2009 2009 resultado 2009 0,1001 12.012
72.888

Estos dividendos se han calculado segun el balance de la sociedad dominante a las siguientes
fechas y con el siguiente detalle:

Miles de Euros
28 de enero de 2009 24 de junio de 2009 23 de septiembre de 2009 25 de noviembre de 2009
Suma activos disponibles y realizables 72.909 116.755 33.879 47.065
Suma pasivos exigibles 24.260 26.671 10.783 29.958
Superavit estimado de liquidez 48.649 90.084 23.096 17.107
Dividendo a cuenta 12.012 12.012 12.012 12.012
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Las distribuciones de dividendos realizadas durante el ejercicio 2009 cumplen con los requisitos y
limitaciones establecidos en la normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes de la sociedad
dominante.

15.1) Beneficio por accién

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuible al Grupo entre el
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, excluido el numero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

A continuacién se detalla dicho calculo:

2008 2009
De operaciones continuadas e interrumpidas:
Resultado neto atribuido a los accionistas de la sociedad dominante
(miles de euros) 104.448 101.160
Numero medio ponderado de acciones emitidas (miles de acciones) 120.000 120.000
Menos: Acciones propias ponderadas (miles de acciones) (*) (2.196) (2.337)
Numero medio ponderado de acciones en circulacion (miles de acciones) 117.852 117.663
Beneficio basico por accién 0,89 0,86
De operaciones interrumpidas:
Resultado neto atribuido a los accionistas de la sociedad dominante de
operaciones interrumpidas (miles de euros) - -
Beneficio basico por accién 0,89 0,86

(*) Se refiere a la media de las acciones propias mantenidas en autocartera al cierre de los ejercicios 2008 y
2009.

Dado que no existen opciones sobre acciones, warrants u otros equivalentes que puedan causar un
posible efecto dilutivo, el beneficio basico por accion coincide con el beneficio diluido por accion en
los diferentes ejercicios presentados.

15.9) Ingresos y gastos reconocidos

Las principales partidas que se registran en los ingresos y gastos reconocidos fuera de la cuenta de
pérdidas y ganancias son los ajustes por cambios de valor de las reservas para ajustes de
valoracién de los activos que se mantienen clasificados en la cartera de ‘activos disponibles para la
venta’, incluyendo las correcciones de asimetrias contables generadas por la asignacién a los
tomadores de plusvalias netas latentes de las inversiones, de las diferencias de cambio por
conversion de los saldos mantenidos en moneda extranjera de dicha cartera y de las filiales
extranjeras de Atradius, N.V., y por ultimo, las pérdidas y ganancias actuariales generadas por la
reserva para pensiones.

Reservas para ajustes de valoracién (Activos disponibles para la venta)

Bajo este concepto se recoge, principalmente, el importe neto de aquellas variaciones del valor
razonable de los activos financieros clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo
dispuesto en la Nota 3.b.5, se clasifican como parte integrante del patrimonio consolidado del
Grupo. Estas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando
tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen.
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Correcciones de asimetrias contables

Bajo este concepto se incluyen las variaciones de las plusvalias latentes derivadas de los activos
financieros clasificados en las carteras de disponible para la venta y a valor razonable con cambios
en resultados que resultan imputables a los tomadores de los planes de vida.

Reservas por diferencias de cambio por conversion

Esta reserva engloba las diferencias de cambio, generadas basicamente en las partidas no
monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto.

Reservas de pensiones — pérdidas y ganancias actuariales

Esta reserva recoge las variaciones actuariales que surgen al calcular las obligaciones para
pensiones y el valor razonable de los activos de los planes de prestacion definida del Grupo,
reconociéndose en el periodo en el que se producen. Adicionalmente, recogen las bajas contables
de activos que pueden producirse cuando los activos de un plan son mayores que la obligacion de
prestacion prevista y el Grupo no puede recuperar ningun superavit a través de reembolsos del
vehiculo de pensiones, debido a requisitos de solvencia y control.

16. Intereses minoritarios

El detalle, por sociedades consolidadas, del saldo del epigrafe ‘Intereses minoritarios’ y el
subepigrafe ‘Pérdidas y Ganancias atribuibles a socios externos’ a 31 de diciembre de 2009 y de
2008 se presenta a continuacion:

Miles de Euros
31/12/2008 31/12/2009
PyG

Intereses atribuibles a Intereses PyG atribuibles
minoritarios s0cios externos minoritarios | a socios externos
Catoc Vida, S.A. de Seguros 3.450 46 3.895 20
Nortehispana, S.A. de Seguros y Reaseguros 95 29 108 32
Grupo Compaiiia Espaiola de Crédito y Caucion, S.L. 559.287 (105.048) 254.165 (63.584)
Bilbao Compaiiia Andénima de Seguros y Reaseguros, S.A. 608 175 729 133
Catoc SICAV, S.A 11.580 3.154 2.747 164
Grupo AIE - - 66 0
Total 575.020 (101.644) 261.944 (63.235)

El movimiento que ha tenido lugar en el epigrafe de ‘Intereses minoritarios’ durante los ejercicios

2009 y 2008 se muestra en el estado cambios en el patrimonio neto consolidado, destacando por su

importancia la reduccion de los intereses minoritarios en Atradius por importe de 228.673 miles de

euros como consecuencia de la operacion corporativa mencionada en la Nota 5 de esta memoria.
17. Informacion de los contratos de seguro atendiendo a los

segmentos primarios

El volumen total de las primas devengadas del seguro directo y reaseguro aceptado durante los
ejercicios 2009 y 2008 ha supuesto un total de 3.176.838 Miles de Euros y 3.353.013Miles de
Euros respectivamente. Adicionalmente, el Grupo ha gestionado unas aportaciones a planes de
pensiones y fondos de inversion, no reflejadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
por importe de 47.581 Miles de Euros durante el ejercicio 2009 y de 44.865 Miles de Euros durante
el ejercicio 2008.
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El detalle que presentan las primas imputadas del ejercicio 2009 asi como el resto de conceptos de
ingresos y gastos en funcién de los segmentos y subsegmentos principales definidos es el siguiente:

2009 (Miles de Euros)

Segmento No Vida

Autos Multirriesgos | Crédito Comercial| ~ Otros Diversos Segmento Vida Total
[Primas imputadas negocio diTecto y reas. aceptado 426712 384,412 1470222 268.516 661.220 3.211.082
Primas devengadas del seguro directo 417.641 385.163 1.317.751 253.520 660.517 3.034.592
Primas devengadas del reaseguro aceptado 990 8.396 125.362 7.191 306 142.245
Variacion de la provision para primas pendientes de cobro 830 443 8 344 (233) 1.392
Variacion de la provision para primas no consumidas y para riesgos en
curso del seguro directo (8.911) 9.092 (43.037) (8.309) (175), (51.340)
Variacion de la provision para primas no consumidas del reaseguro
aceptado - (388) 15.920 160 11 15.703
Primas imputadas al reaseguro (1.920) 36.819 652.010 32.290 4137 723.336
[TRgresos del inmovilizado material y Ge Tas Iversiones 32.170 22533 92.070 23.134 167.769 337.677
[TRGTes0s Je INVETSIONes alectas a seguros en 105 qUE el tomador asume el
riesgo de la inversion - - - - 56.683 56.683
[Gtros ingresos tecnicos 606 641 197.79% 253 4,447 203742
Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro 287.373 198.959 719.488 77.393 515.141 1.798.355
Prestaciones pagadas del seguro directo 301.075 220.919 1.860.646 106.563 509.771 2.998.974
Prestaciones pagadas del reaseguro aceptado 71 6.897 56.838 833 416 65.055
Prestaciones pagadas del reaseguro cedido (636) 40.459 896.622 22.068 2.286 960.799
Variacion de la provision para prestaciones del seguro directo (35.058)| 171 (683.618)| (19.011) 4.980 (732.536)
Variacion de la provision para prestaciones del reaseguro aceptado 558 (219) 33.928 54 (88), 34.233
Variacion de la provision para prestaciones del reaseguro cedido 1.956 259 (265.354) (4.845) (932) (268.916)
Gastos imputables a prestaciones 22.047 11.909 82.963 6.177 1.416 124.512
Variacion de otras provisiones técnicas, netas de reaseguro - - - (1.489), 219.675 218.186
Provisiones para seguros de vida - - - - 215.983 215.983
Provisiones para seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asuman
los tomadores de seguros - - - - 3.692 3.692
Otras provisiones técnicas - - - (1.489) - (1.489)
Participacion en beneticios y extornos - - (1.309) - 965 (344)
[Gastos O explotacion NEtos 102,935 118.064 451,609 95.647 65.535 833.790
Gastos de adquisicion (comisiones y otros gastos) 89.721 112.855 243.872 85.585 57.032 589.065
Gastos de administracion 13.214 10.464 357.455 18.330 9.344 408.807
Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido - 5.255 149.718 8.268 841 164.082
[Otros gastos tecnicos 1.760 2.189 41,941 3486 1920 51.006
Variacion del deterioro por insolvencias (156) (211) (780) (62) (166) (1.375),
Otros gastos técnicos 1.916 2.400 42721 3.548 2.086 52.671
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 10.488 8.878 54,692 6.925 22.261 103.243
[Gastos de INVersiones afectas a seguros en 10s que el tomador asume el
riesgo de la inversion - - - - 16.208 16.208
[ResuTtago teChico-Tinanciero 58.853 42,677 (158.345) 77,652 44277 65.114
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El detalle que presentaban las primas imputadas del ejercicio 2008 asi como el resto de conceptos de

ingresos y gastos en funcion de los segmentos y subsegmentos principales definidos es el siguiente:

2008 (Miles de Euros)

Segmento No Vida

Autos Multirriesgos | Crédito Comercial| Otros Diversos Segmento Vida Total
Primas imputadas negocio directo y reas. aceptado 445.673 367.302 1.620.115 279.031 609.938 3.322.059
Primas devengadas del seguro directo 439.943 366.538 1.540.704 273.862 610.028 3.231.075
Primas devengadas del reaseguro aceptado 0 12.310 103.328 6.009 291 121.938
Variacion de la provision para primas pendientes de cobro 463 314 (5) 450 201 1.423
Variacion de la provision para primas no consumidas y para riesgos en
curso del seguro directo (6.193) 8.914 19.124 314 159 22318
Variacion de la provision para primas no consumidas del reaseguro
aceptado - 2318 4.798 76 21 7.213
Primas imputadas al reaseguro (1.681) 29.616 706.897 34.134 4.074 773.040
[Trigresos Gel inmovilizado material y e las versiones 37.089 23.125 107.257 26.304 174,634 369.000
Ingresos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el
riesgo de la inversion - - - - 28.650 28.650
[Otros ingresos tecnicos 609 578 225.428 265 5,467 232.347
Siniestralidad Qe EJercicio, neta ge reaseguro 303.251 189.462 1.009.891 85.316 588.150 2.176.070
Prestaciones pagadas del seguro directo 319.062 202.193 989.135 92.014 588.724 2.191.128
Prestaciones pagadas del reaseguro aceptado 147 5.525 30.005 615 87 36.379
Prestaciones pagadas del reaseguro cedido (20) 16.767 461.105 13.515 2.537 493.904
Variacion de la provision para prestaciones del seguro directo (39.703) (20.932) 592.815 6.558 491 539.229
Variacion de la provision para prestaciones del reaseguro aceptado (2206) 1.117 27.527 114 10 28.542
Variacion de la provision para prestaciones del reaseguro cedido (2.074) (7.775), 248.751 5918 (6), 244814
Gastos imputables a prestaciones 21.877 10.551 80.265 5.448 1.369 119.510
Variacion de otras provisiones técnicas, netas de reaseguro - - - 940 (30.035) (29.095)
Provisiones para seguros de vida - - - - 66.269 66.269
Provisiones para seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asuman
los tomadores de seguros - - - - (96.304) (96.304)
Otras provisiones técnicas - - - 940 - 940
'P?irtlupauon en beneticIos y extornos - - 5.529 - 970 6.499
[GaST0s de explotacion Netos 107.862 114.201 398.071 93.689 63.514 777.337
Gastos de adquisicion (comisiones y otros gastos) 96.053 109.550 277.232 84.008 56.078 622.921
Gastos de administracion 11.818 9.663 382.853 18.140 8.233 430.707
Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido 9 5.012 262.014 8.459 797 276.291
[Otros gastos tecnicos (7.793) 639 2.158 653 3.672 (670)
Variacion del deterioro por insolvencias (369) (168), 2.151 (160) - 1.454
Otros gastos técnicos (7.424), 807 7 813 3.672 (2.124)
[Gastos del inmovilizado material y Ge Ias nversiones 9.364 6.620 68.929 6.180 25209 116.302
[Gastos de NVETSIONES atectas a Seguros en 103 que €l tomador asume el
riesgo de la inversion - - - - 101.910 101.910
[Resultado tecnico-Tanciero 72.369 51.067 (238.677) 84.688 61.225 30.673
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En la cuenta de pérdidas y ganancias del subsegmento de Crédito Comercial correspondiente al
ejercicio 2009, bajo el concepto de ‘Otros ingresos técnicos’ se incluyen los ingresos por servicios

de Atradius N.V. segun el siguiente detalle:

Ejercicio 2008 Ejercicio 2009
Servicios de cobro y recobro 51.289 62.397
Servicios de informacioén y comisiones 157.605 120.738
Otros ingresos por servicios 16.534 14.660
Total “‘Otros ingresos técnicos’ — Crédito Comercial 225.428 197.795

En la cuenta de resultados del segmento Otras actividades quedan incluidos, bajo los subepigrafes
de ‘Otros ingresos’ y ‘Otros gastos’ los siguientes conceptos:

Miles de Euros Miles de Euros

Otros ingresos — Ejercicio 2009 Otros gastos — Ejercicio 2009

9 ) Segmento Otras g ) Segmento Otras

actividades actividades

Ingresos por administracion de fondos de
pensiones 796 | Gastos de personal imputados 3.063
Premios cobranza 436
Convenios de distribucion de seguros 1.054
Otros Ingresos 231
Total 2,517 | Total 3.063

17.a) Composicién del negocio de vida por volumen de primas

La composicién del negocio de vida (seguro directo), por volumen de primas, para los ejercicios 2009 y
2008 es como sigue:

Miles de Euros
Primas del Seguro de vida (directo) Ejercicio 2008 Ejercicio 2009
Primas por contratos individuales 585.086 639.368
Primas por contratos de seguros colectivos 24.942 21.148
610.028 660.516
Primas periddicas 430.674 400.925
Primas unicas 179.354 259.591
610.028 660.516
Primas de contratos sin participacion en beneficios 178.681 227.233
Primas de contratos con participacién en beneficios " 330.381 374.431
Primas de contratos cuyo riesgo lo asume el suscriptor 100.966 58.852
610.028 660.516

(1) Incluye las modalidades con diferencial entre el tipo de interés garantizado y el de

nota técnica.
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17.b) Condiciones técnicas de las principales modalidades del seguro de vida

Las condiciones técnicas de las principales modalidades del seguro de vida, que representan mas
del 5% de las primas o provisiones del ramo de vida, son las siguientes:

Miles de Euros

2008 2009
Importe Importe
distribuido distribuido
Tabla Provisién participa- Provisién participa-
biométrica matematica ciénen matematica ciénen
Modalidad y Tipo de cobertura Interés técnico (*) Primas (*) beneficios Primas (*) beneficios
Universal Jubilacion Indexado y 5% GKM-80 21.663 324218 833 23.135 316.395 464
Prestacion en el momento de la
jubilacién en forma
de capital o renta
Universal Vida y Jubilacién Indexado y 5% GKM-80 17.824 285.810 564 18.269 288.943 208
Igual que el anterior, mas capital por
fallecimiento si éste es anterior a la
jubilacion.
Universal Vida y Pension Indexado, 3,5% y GKM-80 31.716 302.336 753 30.436 307.708 393
Igual que el anterior. 5%
Universal Ahorro Prevision Indexado GKM-80 26.990 140.456 1.737 23.481 139.396 1.507
Igual que el anterior.
Universal PPA Indexado GKM/F-95 52.305 112.484 1.042 58.885 158.862 1.502
Universal PIAS Indexado GKM/F-95 - - - 40.203 52.488 2.197
Patrimonio Oro Indexado 3,5% GKM/F-95 81.019 160.664 2.063 | 117.104 242.932 2.263
Temporal Renovable Individual 2% GKM/F-95 35772 9.310 (**) ) 35716 9.207 (**) R
Seguro de riesgo temporal anual
renovable.
Seguro Colectivo de Jubilacion
con Participacion en Beneficios 2,25,35y5%y GRM-70;
Prestacion en el momento de la operaciones GR/F-80-2; 5.910 410.410 232 5.964 416.933 -
jubilacion en forma de capital o renta macheadas GRM/F-95
Flexivida Seguros Bilbao 5,47% GKM-70/ 80 41.832 262.434 } 11.558 177.485 B
Plan de Jubilacion Seguros 4,44% GRM-70/80
Bilbao /95 24.244 195.200 613 19.927 200.047 475
Cuenta ahorro seguro Seguros Indexado GKM - 80
Bilbao 59.7717 115.972 - 77.743 153.678 -
Nortehispana Pensiones 6,4,3,2% GRM - 95 12.781 112.258 1.920 11.294 114.973 1.878
Capital diferido con participacion
en beneficios
Nortehispana Vida Universal GK -95 1.093 993 - 4.088 4.432 -
Prestacion en el momento de la
jubilacion en forma de capital o
renta, mas capital por fallecimiento
anterior a la jubilacion

(*) Se indican las tablas biométricas especificadas en las Notas Técnicas en base las cuales las sociedades
dependientes calculan sus provisiones de seguros de vida. Adicionalmente, se dotan provisiones adicionales para
adecuarse a las nuevas tablas PERM/F-2000 y GRM/F - 95. (Véase Nota 3.j) de la Memoria).

(**) Provisién para primas no consumidas.
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La participacion en beneficios se distribuye, para todas las modalidades de Vida individual y
determinadas pdlizas de Vida colectivo, como incremento de la provisiéon de seguros de vida de
acuerdo con los plazos previstos en las diferentes pdlizas. La participacion en beneficios en el caso
del negocio de riesgo de Vida colectivo se imputa a los tomadores como menores primas en el
momento de renovacién de las pdlizas. El importe de los beneficios devengados a favor de los
asegurados o beneficiarios y todavia no asignados, se encuentra registrado en el subepigrafe de
‘Provisiones técnicas — Provisiones para participacion en beneficios y para extornos’.

De acuerdo con el vigente Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, el
tipo de interés técnico aplicado al calculo de la provisidn de seguros de vida ha sido el siguiente:

a) Para los compromisos asumidos desde el 1 de enero de 1999, las sociedades dependientes han
utilizado, en las modalidades que tienen inversiones asignadas (macheadas) el tipo de interés de
nota técnica (derivado de la tasa interna de rentabilidad de dichas inversiones). Para las no
macheadas se ha utilizado el tipo de interés fijado por la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones para los ejercicios 2009 y 2008 (2,60%en ambos ejercicios), o en su caso, el tipo de
interés fijado por dicho érgano regulador referente al ejercicio de la fecha de efecto de la pdliza
siempre que la duracion financiera estimada al tipo de interés de mercado de los cobros
especificamente asignados a los contratos, resulte superior o igual a la duraciéon financiera de los
pagos derivados de los mismos atendiendo a sus flujos probabilizados y estimada al tipo de interés
de mercado.

b) Para los asumidos con anterioridad al 1 de enero de 1999 se continda utilizando para el célculo
de las provisiones matematicas el mismo tipo de interés técnico que para el calculo de la prima, con
el limite de la rentabilidad real obtenida o esperada de las inversiones afectas a la cobertura de
dichas provisiones. Dado que la rentabilidad de las citadas inversiones afectas en los ejercicios
2009 y 2008 ha sido superior al tipo de interés técnico establecido, no ha sido necesaria ninguna
dotacion complementaria por insuficiencia de rentabilidad, excepto por ciertas modalidades de la
sociedad dependiente Bilbao Compafiia Anénima de Seguros y Reaseguros, S.A. en las que la
rentabilidad real obtenida no ha sido suficiente para hacer frente también a los gastos de
administracion futuros de dichas pdlizas.

17.c) Evolucién de la provisién para prestaciones

A continuacién se muestra la evolucién de la provision técnica para prestaciones constituida a las
diferentes fechas para el negocio directo, atendiendo a la ocurrencia de los siniestros, en funcion de
las prestaciones pagadas y de la reserva que para los mismos se dispone con posterioridad a los
cierres:
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AUTOS

MULTIRRIESGOS

Provision para prestaciones originalmente
estimada (*)

Valoracion de los siniestros estimada:
Un afio después

Dos afios después

Tres afos después

Cuatro afios después

Cinco anos después

Cantidades acumuladas pagadas:

Siniestros Siniestros Smles.tros Slmes.tros .. Siniestros Siniestros Siniestros Siniestros Siniestros
) . ocurridos ocurridos Siniestros . . . . .
ocurridos en | ocurridos en . ocurridos en | ocurridos en | ocurridos en | ocurridos en | ocurridos en
o .. en el en el ocurridos en el .. .. C. o A
el ejercicio el ejercicio ejercicio gjercicio ejercicio 2008 el ejercicio el ejercicio el ejercicio el ejercicio el ejercicio
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007 2008
207.223 175.219 164.719 151.946 155.099 55.993 66.714 68.312 69.260 61.930
161.144 147.972 142.628 128.520 123.034 43.144 52.998 55.327 61.104 53.327
141.987 138.612 125.712 123.051 - 41.697 50.893 52.198 56.078 -
134916 130.282 119.677 - - 39.050 47.556 51.310 - -
129.650 128.891 - - - 37.923 48.777 - - -
122.541 - - - - 34.116 - - - -
115.031 119.588 107.440 101.071 78.063 31.546 43.836 46.298 46.608 39.608
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CREDITO COMERCIAL (**) DIVERSOS
.. Siniestros Smles_tros Smles_tros .. Smw;tros Siniestros Siniestros Siniestros Siniestros
Siniestros . ocurridos ocurridos Siniestros ocurridos . . . .
. ocurridos en . ocurridos en | ocurridos en | ocurridos en | ocurridos en
ocurridos en el L enel en el ocurridos en el en el L L L L.
L el ejercicio o U L DU el ejercicio el ejercicio | el ejercicio el ejercicio
ejercicio 2004 2005 ejercicio ejercicio | ejercicio 2008 ejercicio 2005 006 2007 2008
2006 2007 2004
Provision para prestaciones originalmente
estimada (*) 653.840 728.291 823.006 902.436 1.687.482 68.858 70.159 83.857 73.506 76.082
Valoracion de los siniestros estimada:
Un afio después 648.083 693.725 738.480 940.695 2.049.834 50.548 56.541 56.052 60.962 61.875
Dos afios después 646.856 698.021 730.633 948.821 - 59.312 48.366 52.535 59.984 -
Tres afios después 649.054 687.683 730.912 - - 53.772 44.296 51.000 - -
Cuatro afios después 646.091 683.356 - - - 49.852 46.155 - - -
Cinco afios después 644.399 - - - - 42.363 - - - -
Cantidades acumuladas pagadas: 620.973 663.909 724.359 917.273 1.877.239 32.335 31.482 29.474 29.872 28.930

(*) No se incluye la provision técnica para gastos de liquidacion de siniestros.
(**) En el ramo de Crédito Comercial el analisis se realiza sobre las valoraciones, netas de recobros pendientes.
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17.d) Gastos por naturaleza

El detalle de la imputacion realizada por segmentos y subsegmentos de las dotaciones a la
amortizacion de los activos intangibles, las inversiones inmobiliarias y el inmovilizado material se
muestra en las Notas 3.c), 3.d) y 3.e) de la Memoria.

A continuacion se muestra la composicion de los gastos de personal de los ejercicios 2009 y 2008
asi como su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias por segmentos y subsegmentos:

Miles de Euros

Ejercicio 2008

Ejercicio 2009

Sueldos y Salarios 336.688 331.364

Seguridad Social 60.359 62.813

Aportaciones a fondos de pensiones externos 21.872 20.278

Opciones sobre acciones concedidas a directivos y personal - 397

Indemnizaciones y premios 2.653 45.930

Otros gastos de personal 5.734 6.400

Total 427.306 467.182
Destino de los gastos de personal — Segmento No Segmento Segmento
Ejercicio 2009 Vida Vida Otros Total
Siniestralidad del ejercicio neta de reaseguro 94.474 599 - 95.073
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 1.290 1.278 - 2.568
Gastos de explotacion netos 333.302 26.405 - 359.707
Otros gastos 3.191 1.331 5.312 9.834
Total Neto 432.257 29.613 5.312 467.182

En el ejercicio 2008, del total de gastos de personal se destinaron 403.598 Miles de Euros al
segmento de No Vida,21.976 Miles de Euros al segmento de Vida y 1.732 Miles de Euros al

segmento de Otras Actividades.

18. Informacion atendiendo a los segmentos secundarios

18.a) Ingresos por primas imputadas del negocio directo, reaseguro aceptado y

otros ingresos técnicos

Los segmentos secundarios definidos por el Grupo responden, basicamente, a la localizacion de los
clientes asegurados por regiones de gestion como consecuencia de la integracion del negocio de
Atradius N.V., distinguiendo entre Espafa y las siguientes regiones:

- Holanda y paises nérdicos: Dinamarca, Finlandia, Noruega y Suecia.

- Europa central y del este, Grecia y Turquia: Austria, Republica Checa, Alemania, Hungria,

Polonia, Eslovaquia, Suiza.

- Europa del sur: Bélgica, Francia, Italia, Luxemburgo.

- Reino Unido e Irlanda

- América del Norte: Canada, Méjico, Estados Unidos.

- Oceania, Asia y otros mercados emergentes: Australia, China, Japon, Nueva Zelanda,

Singapur.
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Asimismo, la distribucion territorial del negocio directo, durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido
la siguiente:

Miles de Euros

Distribucién de las primas imputadas del negocio directo, reaseguro
aceptado y de otros ingresos técnicos, por area geografica

Area geograéfica 2008 2009
Segmento No Segmento Segmento No Segmento
Vida Vida Vida Vida

Mercado interior 1.614.423 612.040 1.599.070 661273
Exportacion:
- Holanda y paises nordicos 268.550 _ 232,407 _
- Europa central, Europa del este, Grecia y Turquia

276.769 - 223.849 -
- Europa del sur 371.110 - 332.063 -
- Reino Unido e Irlanda 272.664 _ 231.554 _
- América del Norte 75.074 _ 65.252 _
- Oceania, Asia y otros mercados emergentes 50.641 _ 56.030 _
Resto de paises 9.769 3.366 10.560 4.160
Total 2.939.000 615.406 2.750.785 665.433

18.b) Activos segun la localizacién geografica

Atendiendo a la localizacion de los diferentes centros de servicios donde se realiza la gestion del
negocio asegurador y complementario del Grupo, los activos asignados geograficamente son los

siguientes:
Europa Oceania,
Holanday | centraly del Reino Asiay otros | Resto
paises este, Greciay | Europa Unido e América mercados de
Espafia noérdicos Turguia del sur Irlanda del Norte | emergentes | paises Total
Activos a 31-12-2009 6.189.541 1.188.623 427.767 596.227 1.252.316 164.726 146.035 38.238 10.003.473
Activos a 31-12-2008 6.217.079 1.033.335 397.343 630.636 1.267.176 185.288 124.315 34.324 9.889.496
18.c) Adquisiciones de inmovilizado material e intangible
Europa QOceania,
Holanday | central y del Reino Asia 'y otros
paises este, Grecia Europa Unido e América mercados Resto de
Ejercicio 2009 Espafia nordicos y Turquia del sur Irlanda del Norte | emergentes paises Total
Adquisiciones 15.996 423 239 611 4511 257 131 0 22.168
inmovilizado material
Adquisiciones inversiones 3.628 0 0 0 0 0 0 0 3.628
inmobiliarias
Adquisicionesde 177.282 680 259 1.521 3.065 0 2 0 182.809
Inmovilizado intangible
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Europa Oceania, Asia
Holanday | central y del Reino y otros
paises este, Grecia | Europa | Unidoe América mercados Resto de
Ejercicio 2008 Espafia nérdicos y Turquia del sur Irlanda | del Norte emergentes paises Total
Adquisiciones inmovilizado
material 9.219 6.657 414 2.011 2.861 165 303 - 21.630
Adquisiciones inversiones
inmobiliarias 738 - - - - - - - 738
Adquisiciones de 148.912 2.098 1177 2.609 11.122 - - -] 165918
Inmovilizado intangible

19.

Detalles de partes relacionadas

Operaciones entre empresas del Grupo consolidado

Durante el ejercicio 2009 no se han realizado operaciones relevantes por la sociedad con otras
sociedades pertenecientes al mismo grupo que no sean eliminadas en el proceso de elaboracion
de los estados financieros consolidados y no formen parte del trafico habitual de la sociedad.

Todas las transacciones reciprocas significativas han sido debidamente eliminadas en el proceso
de consolidacion.

20.

Otra informacion (incluye retribuciones y otras prestaciones al

Consejo de Administracion y a la Alta Direccién, y retribuciones a los
auditores)

20.a) Empleados

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 200 de el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnima, modificado por la disposicién adicional vigésima sexta de la Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, el niumero medio de empleados de la Sociedad dominante y de las sociedades
dependientes durante los ejercicios 2009 y 2008, distribuido por categorias profesionales y por
sexos, es el siguiente:

Numero de personas
Categoria profesional Ejercicio 2008 Ejercicio 2009
Hombres Mujeres Total
Directivos 203 141 15 156
Jefes y Titulados 1.198 847 289 1.136
Administrativos y Comerciales 4.365 2215 2.039 4.254
Subalternos 746 146 422 568
6.512 3.349 2.765 6.114

Cabe destacar la reduccion de empleados efectuada en la sociedad dependiente Atradius N.V.,
consecuencia del proceso de readecuacion de su plantilla al volumen de negocio actual de la

entidad.

El numero medio de empleados habidos en el ejercicio 2009 no presenta diferencias significativas
con los mostrados en el cuadro superior.
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20.b) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion y a la Alta

Direccion

El Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado por 8 personas fisicas, 7 hombres y
una mujer, y 6 consejeros personas juridicas, que a la vez se encuentran representadas

fisicamente por 6 hombres.

Los miembros del Consejo de Administracion han percibido durante los ejercicios 2009 y 2008, de
las sociedades dependientes, las siguientes cantidades por los conceptos que se especifican en el

siguiente detalle:

Retribuciones a Miembros del Consejo de Administracion

Miles de Euros

Ejercicio Ejercicio

Miembros del Consejo de Administracion 2008 2009
Concepto retributivo-

Retribucion fija 650 545

Retribucion variable 390 152

Dietas 617 563

Atenciones estatutarias 2918 3.089

Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros - -

Otros 28 30
Total 4.603 4.379

Otras prestaciones a Miembros del Consejo de Administracion

Miembros del Consejo de Administracion

Miles de Euros

Ejercicio 2008

Ejercicio 2009

Otros beneficios-
Anticipos
Créditos concedidos
Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones
Fondos y Planes de pensiones: Obligaciones contraidas
Primas de seguros de vida

Garantias constituidas a favor de los Consejeros
Total

26 19
155 115
181 134

Remuneraciones a la Alta Direccién, excluidos los miembros del Consejo de Administracion

Miles de Euros
Ejercicio Ejercicio
Alta Direccién 2008 2009
Total remuneraciones recibidas por la Alta Direccion 1.735 1.876

En la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas se han considerado 6 personas como

personal de Alta Direccidn a 31 de diciembre de 2009.

Al 31 de diciembre de 2009 y de 2008 no existen anticipos ni se han concedido créditos por la
Sociedad dominante a los miembros de su Consejo de Administracion, ni se han asumido

obligaciones por cuenta de éstos a titulo de garantia.
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En cumplimiento de lo establecido en el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Andnimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se relacionan a
continuacion las participaciones accionariales relevantes (superiores al 0,25% del capital social)
mantenidas de forma directa o indirecta y/o desempefio de cargos y funciones que ostentan los
administradores de la sociedad, en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de

actividad al que constituye el objeto social de Grupo Catalana Occidente, S.A.:

Administrador

José M?* Serra Farré

Sociedad en la que participa y/ o Cargo o funcién NUmero de % Participacion
desempefia funcion: acciones

Bilbao Compaiiia Anénima de Presidente - -
Seguros y Reaseguros, S.A.

Consorcio Compensacion de Consejero - -
Seguros

Grupo Catalana Occidente, Presidente - -
Servicios Tecnologicos, A.LE.

Grupo Compaiiia Espafiola de Consejero - -
Crédito y Caucion, S.L.

Nortehispana de Seguros y Presidente - -
Reaseguros, S.A.

Seguros Catalana Occidente, S.A. Presidente - -

de Seguros y Reaseguros.

Alberto Thiebaut Oliveira

Grupo Compaiia Espaiiola de

Representante del

Crédito y Caucion, S.L. Consejero
Seguros Catalana Occidente, S.A. Vicepresidente - -
de Seguros y Reaseguros.
Francisco José Arregui Atradius N.V. Consejero - -
Laborda Bilbao Compaiiia Anonima de Consejero - -
Seguros y Reaseguros, S.A.
Grupo Catalana Occidente, Consejero - -
Servicios Tecnologicos, A.LE.
Grupo Compaiiia Espafiola de Consejero - -
Crédito y Caucion, S.L.
Nortehispana de Seguros y Vicepresidente - -

Reaseguros, S.A.

Seguros Catalana Occidente, S.A.
de Seguros y Reaseguros.

Consejero Secretario

Mariano Bach Portabella Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero - -
de Seguros y Reaseguros.
Federico Halpern Blasco Grupo Compaiiia Espafiola de .
1 - Consejero - -
Crédito y Caucioén, S.L
Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero - -
de Seguros y Reaseguros.
Félix Miguel Barrado Grupo Catalana Occidente, Secretario - -
Gutiérrez Servicios Tecnologicos, A.LE.
Nortehispana de Seguros y Secretario - -
Reaseguros, S.A.
Seguros Catalana Occidente, S.A. Vicesecretario - -
de Seguros y Reaseguros.
Tecniseguros Sociedad de Agencia Secretario - -
de Seguros, S.A.
Jorge Enrich Izard Grupo Compaiiia Espafiola Crédito .
L Consejero - -
y Caucion, S.L
Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero - -

de Seguros y Reaseguros.

Jorge Enrich Serra

Seguros Catalana Occidente, S.A.
de Seguros y Reaseguros.

Consejero (*)
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Administrador

Sociedad en la que participa y/ o
desempefia funcion:

Cargo o funcién

NUmero de
acciones

% Participacion

M?* Assumpta Soler Serra

Seguros Catalana Occidente, S.A.
de Seguros y Reaseguros.

Consejero (**)

Inversiones Giré Godo, S.L Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero - -
de Seguros y Reaseguros.
New Grange Holding Espaia, Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero - -
S.L. de Seguros y Reaseguros.
Olandor, S.L. Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero - -
de Seguros y Reaseguros.
Gestion de Activos y Valores, Seguros Catalana Occidente, S.A. .
Consejero - -
S.L. de Seguros y Reaseguros.
. Seguros Catalana Occidente, S.A. .
Villasa, S.L. de Seguros y Reaseguros. Consejero - -
Sercalsegur, S.L. Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero ) )

de Seguros y Reaseguros.

(*) Nombrado el 25 de junio de 2009.

(**) Nombrado el 24 de septiembre de 2009.

Asimismo, a continuacion se detallan las participaciones accionariales (superiores al 0,25% del
capital social) mantenidas de forma directa o indirecta y/o el desempefio de cargos y funciones que
ostentan las personas fisicas representantes de los administradores personas juridicas, mostrados
en el cuadro anterior, en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad
al que constituye el objeto social de Grupo Catalana Occidente, S.A.:

Sociedad en la que

Representante L
fisico del participa Cargoo N° %
Administrador Administrador ylo desempefia funcion funcioén acciones | Participacion
Gestion de Activos y Javier Juncadella Grupo Compaiia Espafiola Consejero
Valores, S.L. Salisachs Crédito y Caucion, S.L
Seguros Catalana Occidente, | Representante - -
S.A. de Seguros y del Consejero
Reaseguros.
New Grange Holding Jordi Mora Seguros Catalana Occidente, | Representante - -
Espafia S.L. Magrifia S.A. de Seguros y del Consejero
Reaseguros.
BIBM Gestio d’Actius, S.A. Presidente - -
Banca Internacional Representante - -
d’Andorra del Consejero
Banca Mora, S.A. Representante - -
del Consejero
BIBM Assegurances, S.A. Representante - -
del Consejero
Sercalsegur, S.L. Hugo Serra Seguros Catalana Occidente, | Representante - -
Calderon S.A. de Seguros y del Consejero

Reaseguros.

Olandor, S.L.

Javier Pérez
Farguell

Seguros Catalana Occidente,
S.A. de Seguros y
Reaseguros.

Representante
del Consejero

Caixa d’Advocats

Consejero

Inversiones Giré6 Godo

Enrique Giré Godo

Seguros Catalana Occidente,
S.A. de Seguros y
Reaseguros

Representante
del Consejero

Villasa, S.L.

Javier Villavecchia
de Delas

Seguros Catalana Occidente,
S.A. de Seguros y Reaseguro

Representante
del Consejero
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20.c) Operaciones vinculadas

Con fecha 11 de mayo de 2009 la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, S.A. de
Seguros y Reaseguros ha transmitido 591.518 acciones de Baqueira Beret, S.A. representativas del
37,36% de los derechos de voto de dicha compaiiia, al precio de 44,3 euros por acciéon a Don Jesus
Serra Farré, consejero de la sociedad dominante Grupo Catalana Occidente S.A. (cesé en el cargo
con fecha 11 de Mayo de 2009) por importe de 26.323 miles de euros, tal como se describe en la
Nota 5.b.2.).

De conformidad con lo establecido en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, se hace
constar que, al margen de los dividendos y remuneraciones percibidos y la operaciéon descrita
anteriormente, no se han producido en el ejercicio operaciones vinculadas efectuadas con
administradores o directivos, o asimilados a estos efectos, excepto aquellas que han sido objeto de
eliminacion en los procesos de consolidacion o aquellas que perteneciendo al trafico ordinario de la
compafiia y siendo de escasa relevancia, se han efectuado en condiciones normales de mercado.
Estas ultimas operaciones estén descritas en el Informe de Gobierno Corporativo.

20.d) Retribuciones a los auditores

Durante el ejercicio 2009, los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a
las diferentes sociedades que componen el “Grupo Catalana Occidente, S.A. y Sociedades
Dependientes” por el auditor principal, asi como por otras entidades vinculadas a él, han ascendido
2912 Miles de Euros (IVA incluido). Asimismo, los honorarios por este mismo concepto
correspondientes a otros auditores participantes en la auditoria de diferentes sociedades del Grupo
han ascendido a 529 Miles de Euros en el 2009. Por otro lado, en el ejercicio 2009 los honorarios
relacionados con otros servicios diferentes a la auditoria han ascendido a 1.226 Miles de Euros
(1.017 Miles de Euros correspondientes a servicios de asesoramiento fiscal), de los cuales 93 miles
de euros han sido prestados por el auditor principal (47 miles de euros corresponden a servicios de
asesoramiento fiscal). Durante el ejercicio 2009, ni el auditor principal ni otras entidades vinculadas
a él mismo han facturado otros servicios a las sociedades que componen el Grupo. La totalidad de
los honorarios pagados al auditor principal constituyen un porcentaje inferior al 1% de su volumen
de negocio.

20.e) Inspecciones DGSFP

Con fecha 16 de noviembre de 2009, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
notificé a la sociedad Grupo Catalana Occidente, S.A. una inspeccidon con objeto de efectuar las
comprobaciones necesarias sobre el perimetro y procesos de consolidacion y cualesquiera otros
extremos que en el transcurso de la visite estime oportuno la Inspeccién examinar.

Los Administradores de dicha sociedad dependiente estiman que no se derivara ningun impacto
patrimonial para la sociedad derivado de dicha Inspeccion.

21. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales
consolidadas no se han producido hechos que las afecten de forma significativa, con excepcion a la
adquisicion de una participacion adicional de Atradius N.V. detallada en la Nota 5.
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Anexo [: Relacién de entidades dependientes a 31 de diciembre de 2009
Anexo I Relacién de entidades asociadas a 31 de diciembre de 2009
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Anexo I Relacién de entidades dependientes a 31 de diciembre de 2009
Sociedad % Derechos de voto Informacion financiera resumida
Capital Reservas Resultado 1 F’FITadS Ingresos
(Denominacién y domicilio) Actividad Directo | Indirecto Total | Total Activo P S ejercicio neto de | 'MPUtadas greso
Social Patrimoniales i Netas ordinarios
dividendo
Rease,
Seguros Catalana Occidente, Sociedad
[Anonima de Seguros y Reaseguros Seguros y o o
- . . . . A .033. E
Avenida Alcalde Barnils, 63 reaseguros 100,00% 100,00% 3.725.468] 18.030] 242.588] 54.771 (1) 1.033.101
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
Grupo Compaiiia Espafiola de Crédito y Tenedor:
Caucién, Sociedad Limitada aicieorf’e:‘ 73,84% - 73,84% 773.484]  18.000) 690.730) (1.561) ] ]
Paseo de la Castellana, 4 (Madrid) i
Atradius NV y Sociedades Dependientes Seguros de
Keizersgracht 271-287 crédito y - 47,43% 47,43% 4.450.670] 24.870) 1.185.656] (115.455) 809.413] E
1016 ED Amsterdam (Holanda) caucion
Catoc Vida, Sociedad Andénima de Seguros Sew d
Avenida Alcalde Barnils, 63 e‘ﬁv“ir;: 1 79.20% - 79,20% 128859 16.694 4.289 193 22.985 1
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
Salerno 94, S.A. Inversiones
Avenida Alcalde Barnils, 63 . 100,00% - 100,00% 24.262] 721 22.112] 1.427 E 1.43
, financieras
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
Cosalud, Sociedad Anonima de Seguros Segurosde |04 5004 - 100,00% 24.745 2.104 5.005 956 (2) 16.601 ]
Paseo de Gracia, 2 (Barcelona) salud
RDZS:;US;?MM Anoénima de Seguros y Seguros de
o o R o ]
Gran Via de les Corts Catalanes, 645 f]ef:erfsd 100,00% 100,00% 42.734f 3.005 3.121 698 (3) 21.892
(Barcelona) juridica
Bilbao, Compaiia Andénima de Seguros y Seirr]:: Y
Reaseguros, S.A. actividades . 99,72% | 99,72% 1.519.818]  28.009 70.122 35.551 (4) 485.239 |
Paseo del Puerto, 20 complemen
Getxo (Vizcaya) tarias
Seguros Bilbao Fondos, S.A., S.G.LI.C. Inversiones
Pasco del Puerto, 20 versiones - 99,72% | 99,72% 3.489 391 1.866) 217 (3) ! 3.802
. financieras
Getxo (Vizcaya)
Bilbao Hipotecaria, S.A., E.F.C. Creédito
Paseo del Puerto, 20 . . - 99,72% 99,72% 26.727 4.450) 828 30 (6) E 1.589
. hipotecario
Getxo (Vizcaya)
S. Orbita, Sociedad Agencia de Seguros, S.A. Agencia de
Pasco del Puerto, 20 8 - 99,72% 99,72% 3.304 1.100f 222 1 E 9.813
< . seguros
Getxo (Vizcaya)
Bilbao Telemark, S.L. Tel
Pasco del Puerto, 20 oe - 99,72% | 99,72% 126 37 4 1 1 1.367
. marketing
Getxo (Vizcaya)
Bilbao Vida y Gestores Financieros, S.A. Agencia d
Pasco del Puerto, 20 gencia de - 99.72% | 99.72% 335 60 33 1 () ] 3.103
. seguros
Getxo (Vizcaya)
Nortchispana. De Seguros y Reaseguros, S.A. | Seguros y - 99,78% 99,78% 210.689]  18.030 18.436 9.715 (8) 99.28¢) ]
Pau Claris, 132 (Barcelona) reaseguros
CATOC SICAV, S.A. Inversiones
Avenida Alcalde Barnils, 63 versiones - 96,48%(*) | 96,48%(*) 78.057 8.286) 64.372 4.645 ] 4.88
, financieras
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
PREPERSA de Peritacion de Seguros y
Prevencion, A.LE. Prevencién y o) (% o %
Avenida Alcalde Barnils, 63 peritacion . 100% (*) 100% (*) 21929 57792 (36.987) an 1 5573
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
Tecniseguros, Sociedad de Agencia de
Seguros, S.A. Agencia de o o
Avenida Alcalde Barnils, 63 seguros 100,00% 100,00% 1.373 69 360 3858
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
Catalana Occidente Capital, Agencia de
[Valores, S.A. Agencia de o o
[Avenida Alcalde Barnils, 63 valores - 100,00% 100,00% 477 60 99 ! 1 4.587
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
Grupo Catalana Occidente de Servicios
Tecnolégicos, A.LE. Servicios 100,00% | 100,00% 2.340) 300) 1.601 293 12)
[Avenida Alcalde Barnils, 63 informaticos e e : :
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
Depsa Servicios y Gestion Legal, S.L. Gestién de
Gran Via de Les Corts Catalanes, 645 recobros 0,25% 99,53% 99,78% 24.837 30.000] - 42 4 12.593]
(Barcelona) :
Inversiones Menéndez Pelayo SICAV, S.A. Inversiones
- 1 Y 1 Y 1 E 1 g 2
[Avda. Diagonal 399 (Barcelona) financieras 00,00% 00,00% 89 60 9
Catalana de Talleres y Reparaciones 3000,
S.L. Reparacion de o o
Avenida Alcalde Barnils, 63 vehiculos : 100,00% 100,00% 320 120 T ® 1 238
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
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(*)  Para la determinacion de este porcentaje de participacion se ha tomado en consideracion, Unicamente, las acciones en circulacion. A la
vez, en las reservas patrimoniales mostradas anteriormente se ha descontado el valor de las acciones propias en autocartera.

(1)  Lasociedad ha repartido un dividendo a cuenta por importe de 80.000 miles de euros.
(2)  Lasociedad ha repartido un dividendo a cuenta por importe de 3.000 miles de euros.

(3)  Lasociedad ha repartido un dividendo a cuenta por importe de 2.500 miles de euros.
(4)  Lasociedad ha repartido un dividendo a cuenta por importe de 12.346 miles de euros.
(5)  Lasociedad ha repartido un dividendo a cuenta por importe de 2.155 miles de euros.
(6) Lasociedad ha repartido un dividendo a cuenta por importe de 112 miles de euros.

(7)  Lasociedad ha repartido un dividendo a cuenta por importe de 9 miles de euros.

(8)  Lasociedad ha repartido un dividendo a cuenta por importe de 5.000 miles de euros.

La informacién financiera indicada de las anteriores sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacion (total activo, capital social, reservas patrimoniales, resultado ejercicio neto de
dividendo, primas imputadas netas de reaseguro e ingresos ordinarios), se ha obtenido de los
ultimos estados financieros individuales o consolidados disponibles del ejercicio 2009, y han sido
debidamente adaptados, por cada sociedad, a las politicas contables del Grupo.

Las magnitudes de Atradius N.V. incluye los datos de sus sociedades dependientes en referencia al
resultado del ejercicio y reservas patrimoniales.

En el caso de compafiias aseguradoras se informa de las primas imputadas netas de reaseguro. En
el resto de compaiiias se informan los ingresos ordinarios.
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Anexo I Relacion de entidades asociadas a 31 de diciembre de 2009
Sociedad % Derechos de voto Informacién financiera resumida
Total Capital R Resultado Primas |
. - - . . i rv . ngr
(Denominacién y domicilio) Actividad Directo | Indirecto Total o_a ap_ a ?Se ?s ejercicio netode | Imputadas g est_)s
Activo Social Patrimoniales divi ordinarios
ividendo Netas Reaseg.
Hercasol, S.A. SICAV Inversiones o o
Avenida Diagonal, 399 (Barcelona) financieras B 47,00% 47,00% 9833 6.103 2231 1.448 ] 1604
Calboquer, S.L. Orientacion
Villaroel, 177-179 Meédica, Social, - 20,00% 20,00% 96 6 73] 350 1 2.342)
08936 Barcelona Psicologica, y
Asitur Asistencia. S.A.
Avenida Encuartes, 21 Asistencia - 28,54% 28,54% 23.065 2.949 6.427 583 E 166.071]
Tres Cantos, Madrid
Gesmr_lys, S.A., SQCIedad Gestora de Instituciones def Sf)cteda.d’ de : 26.12% 26.12% 4969 301 2989 395 ] 3.605
Inversion Colectiva inversion
. , . Elaboracion de
Graydon Holding NV, Amsterdam - Paises Bajos informes - 21,34% 21,34% 20.257 675 (1.093 6.547 (1 g 33.319
CLAL Credit Insurance, Tel Aviv - Isracl créiii“;";g;én - 949% | 9.49% 6.554 481 2.009 23 1467 1
flLNéu“;;\;:?dlgsuionsmtancy & Brokerage Intermediacion . 2324% | 2324% 1.912 9 (144 591 (2 1 2.364
g;ﬁ‘;‘;f:a dciislzg““’s de Crédito Continental S.A., créiiiu;";szién - 23.72% | 23.72% 13314 1.957 7.647 881 1.437 |
Ezzz?ziz]’atch (Holdings) Ltd, Londres - Ela};{;;a;::: de : 10.91% 10.91% 787 155 697 102 ] 538
E?beat(e)banese Credit Insurer S.A.L., Beirut - créiiet(g)u;(lzjzién . 23.19% 23.19% L717 1738l ©19 217 549 ]
;3;::“;:::? des Crédits Commerciaux S.A., Créjif;“;’;g:ién - 16,60% | 16,60% Lol 1eay (1.173 14 95 |
Tokio Marine Nichido and Atradius Credit 'S.eguros de” . 23.72% 23.72% 414 396 1 4 23 ]
Management and co. Ltd - Japan crédito y caucion

1

3}

La sociedad ha repartido un dividendo a cuenta por importe de 11.250 miles de euros.

La sociedad ha repartido un dividendo a cuenta por importe de 648 miles de euros.

La informacion financiera indicada de las anteriores sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacion (total activo, capital social, reservas patrimoniales, resultado ejercicio neto de dividendo,
primas imputadas netas de reaseguro e ingresos ordinarios), se ha obtenido de los ultimos estados
financieros individuales o consolidados disponibles del ejercicio 2009, y han sido debidamente
adaptados, por cada sociedad, a las politicas contables del Grupo. Los estados financieros de las
anteriores sociedades se refieren al 31 de diciembre de 2009.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Grupo Catalana Occidente, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grupo Catalana Occidente, S.A. (la Sociedad Dominante) y
sociedades dependientes (el Grupo), véanse Anexos I y II de la memoria consolidada, que comprenden el
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el
estado de flujos de efectivo consolidado, y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en
Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, del estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria, ademéas de las cifras del
ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior, que difieren de las contenidas en las cuentas anuales
consolidadas aprobadas de dicho ejercicio, detalldandose en la nota 2.d de la memoria consolidada adjunta las
diferencias existentes. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2009. Con fecha 27 de febrero de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Grupo
Catalana Occidente, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados consolidados
de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacion de las
cifras e informacion correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009 a efectos comparativos.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Grupo Catalana Occidente, S.A. y sociedades
dependientes.
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